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Lagradsremissens huvudsakliga innehéll

Lagradsremissen innehaller forslag till lagdndringar som syftar till att
genomfora tvd EU-direktiv om dndringar av reglerna om kapitaltickning
och stora exponeringar for kreditinstitut och vérdepappersbolag.
Lagéndringar foresldas framfér allt i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar. De foreslagna lagdndringarna ror
framst regler om gransvérden for stora exponeringar, vardepapperisering,
kapitalbasen och samarbete mellan myndigheter i kritiska situationer.
Overvigande delen av lagforslagen foreslds trida i kraft den 30 juni
2011. I 6vrigt foreslds lagforslagen trdda i kraft den 31 december 2011.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande dver forslag till

1. lag om andring i lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar,

2. lag om é&ndring i lagen (2006:1372) om inférande av lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar,

3. lag om édndring i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank.



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om dndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltidckning och stora exponeringar

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:1371) om kapital-
tidckning och stora exponeringar

dels att 1 kap. 3 §, 2 kap. 4 §, 3 kap. 2 §, 4 kap. 2 och 12 §§, 7 kap. 1,
3-8 §§, 8 kap. 2 och 3 §§, 9 kap. 2, 7 och 10 §§, 10 kap. 3, 4,9, 12 och
15 §§, 11 kap. 3 §, 12 kap. 4 § samt 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska infOras ett nytt kapitel, 7a kap., fem nya
paragrafer, 7 kap. la § och 10 kap. 6 a—6 d §§, samt nérmast fore 10 kap.
6 a § en ny rubrik, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
3§’

I denna lag betyder

1. anknutet  foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag wvars
huvudsakliga verksamhet bestar i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahalla datatjanster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera
kreditinstitut, vardepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utléndska foretag,

2. behérig myndighet: Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som utdvar tillsyn dver institut, institut for elektroniska pengar
eller motsvarande utldndska foretag,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. exponeringar: poster som redovisas som tillgang i balansridkningen,
derivatavtal som redovisas som skulder eller ataganden utanfor
balansrakningen,

5. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut som inte ar ett
blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 § 3 lagen (2006:531) om
sérskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat och

! Jfr Europaparlamentet och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L.0048) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L
177, 30.6.2006, s. 201, Celex 32006L.0049), senast dndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/76/EU av den 24 november 2010 om &ndring av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG vad géller kapitalkrav for handelslager, virdepapperisering och samlad
tillsynsbedémning av ersittningspolitik (EUT L 329, 14.12.2010, s. 3, Celex. 32010L0076).
% Senaste lydelse 2009:364.



a)som har minst ett dotterforetag som dr kreditinstitut,
vardepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande
utldndskt foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgdrs av sddana
foretag som avses i a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut. ett svenskt eller utlindskt féretag som inte ar
kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utldndskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvirva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2-10 och 12 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

c) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

7. finansiellt instrument: ett avtal som ger upphov till en finansiell
tillgdng for en part samtidigt som en annan part far en finansiell skuld
eller utfardar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag, som inte &r dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utlandskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett
annat finansiellt holdingforetag som &r etablerat inom EES,

9. holdingforetag med blandad verksamhet: ett svenskt eller utlandskt
moderforetag som inte dr kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for
elektroniska pengar, motsvarande utlindskt foretag, finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 §
3 lagen om sérskild tillsyn dver finansiella konglomerat, men som har
minst ett dotterforetag som &r kreditinstitut, virdepappersbolag, institut
for elektroniska pengar eller motsvarande utldndskt foretag,

10. institut: kreditinstitut och vérdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for
vardepappersforetag och
kreditinstitut (omarbetning),
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2008/23/EG,

11. kapitalkravsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for
vardepappersforetag och
kreditinstitut (omarbetning),
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/76/EU°,

12. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och Svenska skepps-

hypotekskassan,
13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets

direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om rétten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning), senast  dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/44/EG,

13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning),  senast  &dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/76/EU",

*EUT L 329, 14.12.2010, s. 3 (Celex. 32010L0076).
*EUT L 329, 14.12.2010, s. 3 (Celex. 32010L0076).



14. moderinstitut_inom EES: ett
institut eller motsvarande utlandskt
foretag som auktoriserats inom EES
och som

14. originator: ett foretag som
a) sjdalvt eller via anknutna
foretag, direkt eller indirekt, var
part i det ursprungliga avtal som
gav upphov till de forpliktelser
eller potentiella forpliktelser for
gdldendiren, eller den potentiella
gdldendiren, som ligger till grund

for  den exponering — som
vdrdepapperiseras, eller
b)  forvirvar tredje mans

exponeringar, tar upp dem i sin
balansrikning  och ddrefter
vdrdepapperiserar dem,

15. moderinstitut inom EES: ett
institut eller motsvarande
utlandskt foretag som auktoriserats
inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utlandskt
foretag som dotterforetag eller som har ett dgarintresse i ett sddant

foretag, och

b) inte dr dotterforetag till ett annat institut eller ett motsvarande
utlindskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett finansiellt
holdingforetag som dr etablerat inom EES,

15. operativa_risker: risker for
forluster till foljd av inte &ndamals-
enliga eller inte fungerande interna
forfaranden eller system eller pa
grund av mainskliga fel eller yttre
handelser, samt réttsliga risker,

16. riskvikt: en procentsats som

beskriver en risknivd hos en
exponering,

17. virdepapperisering: en
transaktion eller ett program

varigenom den kreditrisk som &r
forenad med en exponering eller en
grupp exponeringar delas upp i
delar, och som har foljande
egenskaper:

a) betalningarna inom ramen for
beroende av utvecklingen av
exponeringar,

exponeringen

16. operativa_risker: risker for
forluster till f6ljd av inte &ndamals-
enliga eller inte fungerande interna
forfaranden eller system eller pa
grund av minskliga fel eller yttre
hindelser, samt rittsliga risker,

17. medverkande institut: institut,
annat dn det institut som dr

originator, som upprdttar och
forvaltar  ett  tillgangsbaserat
certifikatprogram  eller  ndgon
annan  vdrdepapperisering — som

forvdrvar exponeringar frdn tredje
man,
18. riskvikt: en procentsats som

beskriver en risknivd hos en
exponering,

19. virdepapperisering: en
transaktion eller ett program

varigenom den kreditrisk som &r
forenad med en exponering eller en
grupp exponeringar delas upp i
delar, och som har foljande
egenskaper:

transaktionen eller programmet &r
eller gruppen av



b) prioriteringen av delarna avgdr hur forluster férdelas under den tid
transaktionen eller programmet pagar, och

18. vdirdepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt
tillstand att driva vardepappers-
rorelse enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

20. virdepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt
tillstand att driva vérdepappers-
rorelse enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

21. dtervdrdepapperisering:  en
vdrdepapperisering i vilken den
risk som dr forenad med en
underliggande grupp av
exponeringar delas upp i delar och
minst en av de underliggande
exponeringarna dr en  vdrde-
papperiseringsposition.

2 kap.

48

For marknadsrisker krdvs ett kapital som uppgar till summan av

kapitalkravet for

1. motpartsrisker for verksamhet i handelslagret,

2. avvecklingsrisker for
verksamhet i handelslagret,

3. positionsrisker (rdnte- och
handelslagret, och

2. avvecklingsrisker  for  hela
verksamheten,

aktiekursrisk) for verksamhet 1

4. valutakursrisker och ravarurisker i hela verksamheten.
Négot kapitalkrav behdver inte berdknas for positioner som dragits av

fran kapitalbasen.

3 kap.

2§

I det priméra kapitalet far f6ljande inga:

1. Eget kapital enligt 5 kap. 4 §
lagen (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag,

a) for bankaktiebolag, kredit-
marknadsbolag och vérdepappers-
bolag dock inte kumulativa
preferensaktier och uppskrivnings-
fonder,

b) for sparbanker dock endast
reservfonder,

c) for ~ medlemsbanker  och
kreditmarknadsforeningar ~ dock
inte forlagsinsatser och upp-
skrivningsfonder,

1. Eget kapital enligt 5 kap. 4 §
lagen (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag om det helt kan ticka
forluster i en fortlevnadssituation
och om det vid konkurs eller
likvidation prioriteras efter alla
andra krav,

a) for bankaktiebolag, kredit-
marknadsbolag och vérdepappers-
bolag, dock inte uppskrivnings-
fonder,

b) for sparbanker dock, endast
reservfonder,

c) for  medlemsbanker  och

kreditmarknadsforeningar, dock
inte forlagsinsatser och  upp-
skrivningsfonder.

10



2. For Svenska skeppshypotekskassan: kassans reservfond.

3.For banker, kreditmarknadsféretag och virdepappersbolag:
kapitalandelen av skatteutjimningsreserv och periodiseringsfond.

4. For banker och kreditmarknadsforetag: kapitalandelen av det belopp
som svarar mot bankens eller foretagets reserver till f6ljd av avskrivning
pa egendom som upplatits till nyttjande.

Fran summan av posterna enligt
forsta stycket skall raknas av

Fran summan av posterna enligt
forsta stycket ska foljande riknas
av:

1. forluster under 16pande rakenskapsar,
2. immateriella anldggningstillgdngar enligt bilaga 1 till lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag, punkten 9 under

rubriken tillgdngar, och

3.den nettovinst som hos ett institut som &ar originator till en
vardepapperisering uppkommer till f6ljd av kapitalisering av framtida
inkomster av de vidrdepapperiserade tillgangarna och som ger en
kreditforstirkning till positioner i virdepapperiseringen.

4 kap.

Ett kapitalkrav for kreditrisker
skall &@ven berdknas for expo-
neringar som ett institut vérde-
papperiserat om det

l.inte i samband med vérde-
papperiseringen har G&verfort en
betydande kreditrisk till tredje man,
eller

2.har gett stod till vérde-
papperiseringen utover sina
avtalsmassiga forpliktelser.

Om ett institut medverkar vid en
virdepapperisering av ett annat
instituts exponeringar skall det, om
det har gett stod till vérde-
papperiseringen utdver sina avtals-
missiga forpliktelser, berdkna ett
kapitalkrav for exponeringarna.

28

Ett kapitalkrav for kreditrisker
ska dven berdknas for exponeringar
som ett institut har
vardepapperiserat eller for
instrument ~ som  sdlts  frdan
handelslagret till ett specialforetag
for virdepapperisering med foljden
att nagon kapitalbas inte behéver
innehas for den risk som dr forenad
med dessa instrument, om institutet

l.inte 1 samband med vérde-
papperiseringen har o6verfort en
betydande kreditrisk till tredje man,

2.har gett stod till vérde-
papperiseringen utdver sina
avtalsmassiga forpliktelser, eller

3. inte tilldmpar riskvikten 1 250
procent pa samtliga positioner i
vdrdepapperiseringen eller rdknar
av dessa  positioner  frdn
kapitalbasen.

Om ett institut medverkar vid en
vardepapperisering av ett annat
instituts  exponeringar, ska det
berdikna  ett  kapitalkrav  for
exponeringarna, om det har gett
stod  till  vdrdepapperiseringen
utover sina avtalsmdssiga
forpliktelser. Detsamma gdller om
ett institut har sdlt instrument fran
sitt handelslager till ett
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specialforetag for
vdrdepapperisering med foljden att
nagon kapitalbas inte behéver
innehas for den risk som dr forenad
med dessa instrument.

12 §

Ett kreditvdrderingsforetag far
ansoka hos Finansinspektionen om
att det skall godkédnnas. Nir ett
kreditvédrderingsforetag  godkénts
far dess kreditvérderingar anvindas
av institut for att bestdimma
riskvikter. Ett godkdnnande far avse
kreditvirderingar 1  syfte att
bestimma

1. riskvikter for positioner i

Ett kreditvédrderingsforetag far
ansoka hos Finansinspektionen om
att det ska godkdnnas. Nar ett
kreditvérderingsforetag ~ godkénts
far dess kreditvérderingar anvindas
av institut for att bestimma
riskvikter. Ett godkidnnande far avse
kreditvirderingar 1  syfte att
bestimma

virdepapperiseringar eller vissa

exponeringar som institutet har vardepapperiserat, eller
2. riskvikter for andra exponeringsklasser enligt schablonmetoden.
Ett kreditvarderingsforetag far godkdnnas, om
1. dess kreditvarderingsmetod ar objektiv, oberoende och genomlysbar,
2. kreditvarderingarna ses dver 16pande, och
3. kreditvarderingarna uppfattas som trovirdiga och ar tillgidngliga pa
likvardiga villkor for dem som har ett berdttigat intresse av

kreditvérderingarna.

Om ett kreditvirderingsforetag har godkénts av en utlindsk behdrig
myndighet for ett av syftena i forsta stycket, fir Finansinspektionen
godkinna kreditvarderingsforetaget i samma syfte utan att géra niagon

egen provning enligt andra stycket.

Nér forutsdttningarna i andra
eller tredje stycket inte ldngre ar
uppfyllda, skall Finansinspektionen
aterkalla godké@nnandet.

Om ett kreditvirderingsforetag
dr registrerat som ett kredit-
vdrderingsinstitut enligt Europa-
parlamentets och rdadets forordning
(EG) nr 1060/2009 av den 16
september 2009 om  kredit-
virderingsinstitut’, ska kraven i
andra stycket 1 och 2 anses vara
uppfyllda.

Nér forutsdttningarna 1 andra,
tredje eller fjdrde stycket inte
langre dr uppfyllda, ska Finans-
inspektionen aterkalla god-
kénnandet.

7 kap.

Detta kapitel tillimpas inte pa
Svenska skeppshypotekskassan.

1§

Detta kapitel tillimpas inte pa
Svenska skeppshypotekskassan och

*EGT L 302, 17.11.2009, s.1 (Celex 32009R 1060).
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sddana  vdrdepappersbolag  som
avses i 2 kap. 8 och 9 §§.

layg

Ndr ett institut berdknar vdrdet
pd sina exponeringar mot ett annat
institut enligt detta kapitel, avses
med institut dven motsvarande
utlindska foretag.

38

Virdet av ett instituts exponering gentemot en kund eller en grupp av

kunder med inbordes anknytning
institutets kapitalbas.

Om en kund eller en grupp av
kunder med inbérdes anknytning dr
moderforetag eller dotterforetag till
institutet eller dotterforetag till
moderforetaget, far vdrdet av
exponeringen inte overstiga 20
procent av institutets kapitalbas.

far inte Overstiga 25 procent av

Om kunden dr ett institut eller
om gruppen av kunder med
inbordes anknytning inbegriper ett
eller flera institut, far vdrdet av
institutets exponeringar inte oOver-
stiga det hogsta beloppet av 25
procent av institutets kapitalbas
eller 150 miljoner euro. Summan av
exponeringsvirdena gentemot en
grupps alla kunder med inbordes
anknytning som inte dr institut far
heller inte éverstiga 25 procent av
institutets kapitalbas.

Overstiger beloppet pd
150 miljoner euro 25 procent av
institutets kapitalbas ska virdet pd
exponeringen inte overstiga ett av
institutet  bestdmt  grdnsvdrde.
Grinsvirdet far inte éverstiga 100
procent av institutets kapitalbas.

48

Med en grupp av kunder med inbdrdes anknytning avses tva eller flera
fysiska eller juridiska personer som, om inte annat visas, utgor en helhet

frén risksynpunkt darfor att

1. ndgon av dem har, direkt eller indirekt, dgarinflytande dver en eller

flera av de dvriga i gruppen, eller

2.de utan att std 1 sadant
forhéllande som avses i 1 har sddan
inboérdes anknytning att ndgon eller
samtliga av de Ovriga kan befaras
raka i betalningssvarigheter om en
av dem drabbas av finansiella
problem.

2.de wutan att std i sadant
forhallande som avses i 1 har sddan
inbérdes anknytning att ndgon eller
samtliga av de Ovriga kan befaras
raka 1 finansierings- eller betal-
ningssvarigheter om en av dem
drabbas av finansiella problem.

Med kund avses i fraga om placeringar i finansiella instrument
emittenten eller, om instrumentet har andra finansiella instrument som
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underliggande tillgang, emittenten av denna tillgdng och i friga om andra
fordringar eller d&taganden den som svarar for fordringen eller atagandet.

5§

Det sammanlagda virdet av ett
instituts stora exponeringar far inte
overstiga 800 procent av institutets
kapitalbas.

En stor exponering &r en exponering som ett institut har gentemot en
kund eller en grupp av kunder med inbdrdes anknytning nir viardet av
exponeringen dr 10 procent eller mer av institutets kapitalbas.

Vid berékningen av ett instituts
exponeringar enligt 3 och 5 §§ skall
foljande exponeringar inte rdknas
in:

1. exponeringar som vid valuta-
transaktioner uppkommer i sam-
band med normal avveckling av en
transaktion under tva dygn efter
betalning,

6§

Vid berdkningen av ett instituts
exponeringar enligt 3 och 5 §§ ska
foljande exponeringar inte rdknas
in:

1. exponeringar som vid valuta-
transaktioner uppkommer i sam-
band med normal avveckling av en
transaktion under tvad vardagar
efter betalning,

2. exponeringar som vid kop eller forsdljning av finansiella instrument
uppkommer i samband med normal avveckling av en transaktion under
fem vardagar efter den tidpunkt dd antingen betalning har skett eller de
finansiella instrumenten har levererats,

3. exponeringar som ett institut
har mot ett annat koncernforetag,
om foretagen dr foremal for

3. exponeringar som uppkommer
genom kundaktiviteter, om expo-
neringarna inte varar ldngre dn
fran en bankdag till ndsta och
uppkommer i samband med

a) penningéverforing, ddribland
betaltjdnster, clearing och av-
veckling av valutor samt korrespon-
dentbanktjdnster, eller

b) clearing,  avveckling eller
forvaring av finansiella instrument,

4. intradagexponeringar som
uppkommer i  samband  med
tillhandahdllande  av  tjdnsten

penningdverforing, ddribland
betaltjdnster, clearing och
avveckling i valutor  samt
korrespondentbanktjinster, om

exponeringen dr mot den som
tillhandahdller tidnsten i fraga och
som stdar under tillsyn av behorig
myndighet,

5. exponeringar som ett institut
har mot ett annat koncernforetag,
om foretagen 4dr foremal for
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gruppbaserad tillsyn som utdvas av
en behorig myndighet eller
likvardig tillsyn i tredje land, och

4.poster som rdknats av fran
institutets kapitalbas.

gruppbaserad tillsyn som utdvas av
en behérig myndighet eller
likvirdig tillsyn i tredje land, och

6. poster som riknats av fran
institutets kapitalbas.

Andra poster dn de som anges i forsta stycket far helt eller delvis
undantas fran berdkningarna enligt 3 och 5 §§, om kreditrisken &r lag.

Under de forutsdttningar som
framgér av foreskrifter meddelade
med stdd av 13 kap. 1 § 30 fér ett
institut uppskatta exponeringens
vérde

1. med stod av internmetoden, eller

78§

Under de forutsdttningar som
framgér av foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 32 fér ett
institut uppskatta exponeringens
virde

2. med beaktande av ett kreditriskskydds riskreducerande effekt.

Om ett institut utnyttjar mojlig-
heten i forsta stycket, skall den del
av exponeringen som tidcks av en
sdkerhet  behandlas som en
exponering mot emittenten av
sdkerheten och inte mot kunden.

Virdet av ett instituts expo-
neringar i handelslagret mot en
kund eller en grupp av kunder med
inbordes anknytning far, efter
tillstdind av  Finansinspektionen,
Overstiga de gransviarden som anges
i3 och 5 §§, om institutet uppfyller
det sérskilda kapitalkrav och de
ovriga villkor som framgéir av
foreskrifter meddelade med stod av
13 kap. 1 § 31.

Om ett institut utnyttjar mojlig-
heten i forsta stycket, ska den del
av exponeringen som ticks av en
sdkerhet  behandlas som en
exponering mot emittenten av
sdkerheten och inte mot kunden

8§

Virdet av ett instituts expo-
neringar i handelslagret mot en
kund eller en grupp av kunder med
inbordes anknytning far, efter
tillstand av  Finansinspektionen,
overstiga de griansviarden som anges
i 3§, om institutet uppfyller det
sérskilda kapitalkrav och de dvriga
villkor som framgar av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap. 1 §
33.

7a kap.  Exponeringar  mot
virdepapperiseringar
1§

Ett kreditinstitut far exponera sig
mot en virdepapperisering bara om
originatorn, ett medverkande
kreditinstitut eller den ursprungliga
langivaren har meddelat kredit-
institutet  att den eller det
fortlopande kommer att behdlla ett
ekonomiskt intresse om  minst
5 procent netto i vdrde-
papperiseringen.

Finansinspektionen fdar meddela
undantag fran kravet i forsta
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stycket pa att behdlla  ett
ekonomiskt intresse.

29

Ett kreditinstitut ska innan det
investerar i en vdrdepapperisering
ha en heltickande och grundlig
forstdelse for investeringen och ha
skriftliga interna riktlinjer och
instruktioner i den omfattning som
behovs for att mdjliggora analys
och dokumentation av kredit-
institutets positioner.

Savdl fore som efter att ett
kreditinstitut har investerat i en
vdrdepapperisering, ska institutet
kunna redovisa for
Finansinspektionen  att  kraven
enligt forsta stycket dr uppfyllda
ndr investeringen gors.

39

Ett kreditinstitut ska ha rutiner
for att lopande dvervaka informa-
tion om utvecklingen av sina
vdrdepapperiseringspositioners
underliggande exponeringar. Ett
kreditinstitut ska ha en grundlig
forstdelse for alla strukturella drag
hos  virdepapperiseringen  som
skulle kunna ha en vdisentlig
inverkan pd resultatet av kredit-
institutets exponeringar mot
vdrdepapperiseringstransaktionen.

43

Ndr ett moderkreditinstitut inom
EES eller ett finansiellt holding-
foretag inom EES, eller ett av
dessas dotterforetag, i egenskap av
originator  eller  medverkande
institut  vdrdepapperiserar expo-
neringar frdan flera kreditinstitut
eller  finansiella  institut  som
omfattas av gruppbaserad tillsyn
far kravet i 1 § uppfyllas pa
gruppnivd, om de institut eller
finansiella institut som gett upphov
till de vdrdepapperiserade
exponeringarna

1. har dtagit sig att folja de krav
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som foljer av 5 §, och
2. har ldmnat den information
som foljer av 6 §.

59

Medverkande kreditinstitut och
kreditinstitut som dr originatorer
ska tillimpa samma kriterier for
kreditgivning i frdga om expo-
neringar — som ska virde-
papperiseras som de tillimpar i
fraga om de exponeringar som
avses utgora egna positioner.

Ndr det giller dgarandelar eller
emissionsgarantier i
vdrdepapperiseringsemissioner som
kopts fran tredje part ska ett
kreditinstitut  tillimpa  samma
analysstandarder oavsett om de dr
avsedda att ingd i handelslagret
eller i den 6vriga verksamheten.

Om kraven i forsta och andra
styckena inte dr uppfyllda, far en
originator som dr ett kreditinstitut
inte utesluta de virdepapperiserade
exponeringarna fran berdkningen
av sitt kapitalkrav for kreditrisker
enligt 4 kap. 2 §.

63

Medverkande kreditinstitut och
kreditinstitut som dr originatorer
ska upplysa investerare om nivdn
pd sina dtaganden enligt 1 § och
sdkerstdlla att framtida investerare
har  tillgang till all relevant
information om utvecklingen av
virdepapperiseringspositionernas
underliggande exponeringar samt
om kassafléden och sdikerheter for
vdrdepapperiseringen.
Informationen om kassafléden och
sdkerheter ska vara av tillrdcklig
omfattning for att mdojliggora
stresstester av dessa.

Vad som enligt forsta stycket dr
relevant information ska faststdillas
den dag dad virdepapperiseringen
sker, och ddrefter justeras om det
behovs med anledning av vdrde-
papperiseringens art.
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7S

Om ett kreditinstitut inte upp-
Pller kraven i 2, 3 eller 6 §, ska
Finansinspektionen besluta att en
forhdjd  riskvikt  ska gdlla  for
relevanta
vdrdepapperiseringspositioner.

83

Finansinspektionen far besluta
att tillfilligt upphdva de krav som
avses i 1 och 4 §§ under perioder
av allmdnna likviditetsstorningar
pd marknaden.

8 kap.
2§

Ett institut skall offentliggdra
information som rér dess kapital-
tdackning och dess strategier, system
och mdlsdttningar for hantering av
dess risker och exponeringar.
Sddan information som inte dr
vdsentlig, som utgor en foretags-
hemlighet eller som dr konfidentiell
behover dock inte offentliggoras.

Om ett institut inte offentliggor
information med motiveringen att
den utgdér en foretagshemlighet
eller ar konfidentiell, skall det ange
skdlet till det samt 1 stillet
offentliggéra mer allménna upp-
lysningar om det som informations-
kravet géller.

Styrelsen i ett institut skall se till
att det finns skriftliga riktlinjer och
instruktioner for hur institutet skall
uppfylla kraven pé offentliggérande
av information enligt 2 § och for
hur det skall utvirdera om den
offentliggjorda informationen ar
tillfredsstdllande, vilket skall
inkludera hur informationen
kontrolleras samt hur ofta den

Ett institut ska offentliggdra
information som

1. vor dess kapitaltickning, och

2. ger en heltickande bild av dess

a) strategier,

b) system,

¢) malsdttningar for hantering av
risker och exponeringar, och

d) riskprofil.

Sdadan information som inte dr
vdsentlig, som utgér en foretags-
hemlighet eller som dr konfidentiell
behover dock inte offentliggoras.

Om ett institut inte offentliggor
information med motiveringen att
den utgdér en foretagshemlighet
eller dr konfidentiell, ska det ange
skdlet till det samt 1 stéllet
offentliggéra mer allménna upp-
lysningar om det som informations-
kravet giller.

38

Styrelsen i ett institut ska se till
att det finns skriftliga riktlinjer och
instruktioner for hur institutet ska
uppfylla kraven pé offentliggérande
av information enligt 2 § och for
hur det ska utvirdera om den
offentliggjorda informationen &r
tillfredsstéllande. Detta vilket ska
inkludera hur informationen
kontrolleras, om den ger en
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offentliggors. heltickande bild av institutets
riskprofil samt hur ofta den
offentliggors.

9 kap.
2§

Om det framgar av foreskrifter Om det framgéar av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap. meddelade med stod av 13 kap.
1§ 33, skall bestimmelserna om 1§ 40, ska bestimmelserna om
finansiella foretagsgrupper gilla finansiella foretagsgrupper gélla
dven for dven for

1. ett institut eller ett finansiellt holdingforetag hemmahdrande inom
EES och de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande
utlindska foretag eller finansiella institut som det finns andra
dgarintressen i 4n sddana som anges i 1 § forsta stycket 2,

2. ett institut eller ett finansiellt holdingforetag hemmahdrande inom
EES och de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande
utlindska foretag eller finansiella institut, som det inledningsvis nimnda
institutet eller holdingforetaget har andra former av kapitalbindningar till,
eller

3. ett institut eller ett finansiellt holdingforetag hemmahorande inom
EES och de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande
utldndska foretag eller finansiella institut, som det inledningsvis nimnda

institutet eller holdingforetaget utdvar ett vasentligt inflytande Gver.

Om bestimmelserna om
finansiella foretagsgrupper skall
gilla for foretag som avses i forsta
stycket, skall @ven ett anknutet
foretag som ar dotterforetag eller
som det finns &dgarintresse i anses
ingd i gruppen.

Ett institut som dr moderinstitut
inom EES eller vars moderforetag
ar ett finansiellt moderholding-
foretag inom EES skall uppfylla
kraven i 8 kap. om offentliggérande
av information pa gruppnivd. Om
ett moderinstitut har ett betydande
dotterforetag som éar institut, skall
daven dotterforetaget offentliggdra
sddan information om bland annat
kapitalbasen och kapitalkravet samt
institutets riskhantering som fram-
gér av foreskrifter meddelade med
stod av 13 kap. 1 § 35.

Finansinspektionen  far  efter
ansokan i ett enskilt fall besluta om
undantag frén forsta stycket, om ett
institut omfattas av information

Om bestdmmelserna om
finansiella  foretagsgrupper ska
gélla for foretag som avses i forsta
stycket, ska #ven ett anknutet
foretag som &r dotterforetag eller
som det finns &dgarintresse i anses
ingd i gruppen.

7§

Ett institut som dr moderinstitut
inom EES eller vars moderforetag
ar ett finansiellt moderholding-
foretag inom EES ska uppfylla
kraven i 8 kap. om offentliggérande
av information pa gruppnivd. Om
ett moderinstitut har ett betydande
dotterforetag som dr institut, ska
dven dotterforetaget offentliggdra
saddan information om bland annat
kapitalbasen och kapitalkravet samt
institutets riskhantering som fram-
géar av foreskrifter meddelade med
stod av 13 kap. 1 § 42.

Finansinspektionen  far  efter
ansokan i ett enskilt fall besluta om
undantag fran forsta stycket, om ett
institut omfattas av information
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som skall offentliggéras av ett
moderforetag utanfér EES och den
informationen ar likvardig med den
information som skall offentlig-
goras enligt denna lag.

som ska offentliggbras av ett
moderforetag utanfér EES och den
informationen &r likvardig med den
information som ska offentliggdras
enligt denna lag.

10§

Vid upprittande av den redo-
visning som avses i1 9 § skall

Vid upprittande av den redo-
visning som avses i 9 § ska

1. dotterforetagen konsolideras fullstdndigt,
2. dgarintressen som avses i 1§ forsta stycket 2 konsolideras med
tillampning av klyvningsmetoden enligt 7 kap. 30 § arsredovisningslagen

(1995:1554), och

3. konsolideringen i de dvriga fall
som avses i 1 eller 2 § ske pd det
satt som framgar av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap. 1 §
37.

3. konsolideringen i de 6vriga fall
som avses i 1 eller 2 § ske pa det
sitt som framgar av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap. 1 §
44.

10 kap.

Niar Finansinspektionen enligt
2 § forsta stycket 3-S5 skall utova
tillsynen, far inspektionen komma
Overens med Ovriga berdrda
behoriga myndigheter om att en
annan behorig myndighet inom
EES é&n inspektionen skall ansvara
for tillsynen. Finansinspektionen
far ingd en siddan Overens-
kommelse, om det &r olampligt att
inspektionen ansvarar for tillsynen
med hédnsyn till de institut det
giller och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
landerna.

I ett sadant fall skall moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutningen, bero-
ende pa vad som ér tillampligt, ges
tillfalle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de ovriga
berdrda behoriga myndigheterna
ingdr Overenskommelsen. Euro-
peiska  gemenskapernas  kom-
mission  skall underrittas om
sddana dverenskommelser.

38§

Nér Finansinspektionen enligt
2 § forsta stycket 3—5 ska utdova
tillsynen, far inspektionen komma
Ooverens med Ovriga berdrda
behoriga myndigheter om att en
annan behdrig myndighet inom
EES an inspektionen ska ansvara
for tillsynen. Finansinspektionen
far ingd en sadan Overens-
kommelse, om det &r oldmpligt att
inspektionen ansvarar for tillsynen
med héansyn till de institut det
géller och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
landerna.

I ett sadant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutningen, bero-
ende pé vad som ér tillimpligt, ges
tillfalle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de dvriga
berdrda behdriga myndigheterna
ingdr oOverenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen ska under-
rittas om  sadana  Gverens-
kommelser.

43§
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Om det skulle vara oldmpligt
med héansyn till de institut det
géller och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
landerna, att tillsynen utovas av
den myndighet som enligt artikel
126.1 och 1262 1 kredit-
institutsdirektivet skall utdva till-
synen Over en finansiell foretags-
grupp, far Finansinspektionen
komma Overens med de Ovriga
berdorda behoriga myndigheterna
om att inspektionen eller nigon
annan behdrig myndighet skall
ansvara for tillsynen.

I ett sédant fall skall moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutningen, bero-
ende pa vad som ér tillampligt, ges
tillffalle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de dvriga
berdrda behoriga myndigheterna
ingdr O6verenskommelsen. Euro-
peiska  gemenskapernas  kom-
mission skall underrittas om
sédana dverenskommelser.

Om det skulle vara oldmpligt
med hédnsyn till de institut det
giller och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
landerna, att tillsynen utovas av
den myndighet som enligt artikel
126.1 och 1262 i kredit-
institutsdirektivet ska utdva till-
synen Over en finansiell foretags-
grupp, far Finansinspektionen
komma Overens med de Ovriga
berérda behdriga myndigheterna
om att inspektionen eller nagon
annan behdrig myndighet ska
ansvara for tillsynen.

I ett saddant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutningen, bero-
ende pa vad som ér tillimpligt, ges
tillfalle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de dvriga
berdrda behoriga myndigheterna
ingdr Overenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen ska under-
rittas om  sddana  Overens-
kommelser.

Beslut pd gruppnivd om
kapitalbasen

6as

Ndr Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over en finansiell
foretagsgrupp som bestdr av eft
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag dr ett
finansiellt moderholdingforetag
inom EES ska inspektionen ldmna
en rapport som innehdller en
riskvéirdering av gruppen till 6vriga
behoriga myndigheter.

Inom fyra manader efter det att
Finansinspektionen har ldmnat en
sddan rapport som avses i forsta
stycket, ska

inspektionen  forséka  komma
overens med ovriga behdriga
myndigheter om vilket beslut som
bor fattas i frdga om huruvida
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nivan pd gruppens kapitalbas dr
tillriicklig. Overenskommelsen ska
grundas pd en bedomning av
gruppens finansiella situation och
riskprofil och den niva pa gruppens
kapitalbas som krdvs for att
tillimpa 2 kap. 2 § pd var och en av
enheterna inom gruppen och pd
gruppnivd.

Finansinspektionen ska hdrefter
fatta ett beslut i enlighet med
overenskommelsen. Beslutet och
skdlen  for det ska redovisas
skriftligt och skickas till ovriga
behoriga myndigheter och till
moderkreditinstitutet inom EES.

Om en dverenskommelse inte kan
nds, ska Finansinspektionen pd
begdran av ndgon av de dvriga
behoriga myndigheterna samrdada
med Europeiska bankmyndigheten®.
Inspektionen far dven samrdda med
Europeiska bankmyndigheten pad
eget initiativ.

6b§

Om en overenskommelse enligt
6a § inte har skett inom fyra
mdnader, ska Finansinspektionen,
med beaktande av de behdriga
myndigheternas  bedomning  av
risken hos dotterforetagen, ensam
fatta ett beslut pd gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over dotterforetag till
ett moderkreditinstitut inom EU
eller till ett finansiellt
moderholdingbolag inom EU, ska
inspektionen fatta ett sadant beslut
som avses i 6 a § fidrde stycket pa
individuell nivd eller
undergruppsnivd. Infor beslutet ska
inspektionen beakta synpunkter som
framforts  av  den  utlindska
behoriga myndighet som ansvarar
for den gruppvisa tillsynen.

6¢cy

®EUT L 331, 15.12.2010 5.12 (Celex 32010R1093).
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Finansinspektionen skall 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behdriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn 6ver forsakringsforetag i den
utstrackning som f6ljer av kredit-
institutsdirektivet ~och  kapital-
kravsdirektivet.

Ett sadant beslut som avses i 6 a
$ som fattas av en utlindsk behorig
myndighet  efter en  Overens-
kommelse med ovriga behériga
myndigheter eller pa grund av att
de behoriga myndigheterna inte har
kommit overens inom fyra mdnader
gdller i Sverige. Det dr bindande
for det berdrda institutet och for
Finansinspektionen, och det ska
ligga till grund for inspektionens
tillsyn.

6d§

Beslut som fattats enligt 6 a eller
6b§ ska omprévas drligen. Ett
beslut enligt 6 a § om tillimpning
av 2 kap. 2 § far dven, i undantags-
fall, omprévas om en behirig
myndighet som  ansvarar  for
tillsynen av dotterforetag till ett
moderkreditinstitut inom EES eller
ett finansiellt moderholdingbolag
inom EES skriftligen begidr det hos
Finansinspektionen och samtidigt
anger skdlen for begdran.

§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn 6ver forsakringsforetag 1 den
utstrickning  som  foljer av
kreditinstitutsdirektivet och kapital-
kravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstdar i
Sverige som kan dventyra likvidi-
teten pd finansmarknaden eller
stabiliteten i det finansiella
systemet i ndgon stat inom EES, ska
Finansinspektionen i sin tillsyns-
verksamhet samarbeta och utbyta
information dven med oévriga
berorda utlindska myndigheter i
den utstrdckning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och kapital-
kravsdirektivet.

12 §
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Ett institut och ett finansiellt
holdingforetag som avses i 9 kap.
3§ skall uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen till
Finansinspektionen for de
rakenskapsperioder och vid de
tidpunkter ~som  framgar av
foreskrifter meddelade med stdd av
13kap. 1§ 40. 1 fraga om en
finansiell ~ foretagsgrupp  enligt
9kap. 2§, skall redovisningen
uppréttas och ges in av de foretag
som anges i foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 4/.

Ett holdingforetag med blandad
verksamhet skall upprétta och ge in
den samlade informationen till
Finansinspektionen for de riken-
skapsperioder och vid de tidpunkter
som framgar av foreskrifter med-
delade med stod av 13 kap. 1 § 40.

Ett institut och ett finansiellt
holdingféretag som avses i 9 kap.
3§ ska uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen till
Finansinspektionen for de
rakenskapsperioder och vid de
tidpunkter ~som  framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
13kap. 1§ 47. 1 fraga om en
finansiell ~ foretagsgrupp  enligt
9kap. 2§, ska redovisningen
upprittas och ges in av de foretag
som anges i foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 48.

Ett holdingforetag med blandad
verksamhet ska uppritta och ge in
den samlade informationen till
Finansinspektionen for de rdken-
skapsperioder och vid de tidpunkter
som framgéar av foreskrifter med-
delade med stod av 13 kap. 1 § 47.

15§

Ett institut och det foretag i en
finansiell foretagsgrupp som enligt
11§ skall uppritta den grupp-
baserade  redovisningen  skall
fortlopande  rapportera  stora
exponeringar till Finansinspek-
tionen.

Om ett instituts eller en
finansiell fOretagsgrupps expo-
neringar Gverstiger ndgot av de i
7 kap. angivna griansvirdena, skall
institutet eller det foretag som
enligt 12§ skall uppritta den
gruppbaserade redovisningen om-
gaende anmdila detta till Finans-
inspektionen. Inspektionen fér i ett
beslut ange en viss tid inom vilken
exponeringarna skall sénkas till de
tilldtna grénsvérdena.

Ett institut och det foretag i en
finansiell foretagsgrupp som enligt
11§ ska upprétta den grupp-
baserade  redovisningen  ska
fortlopande  rapportera  stora
exponeringar till Finansinspek-
tionen.

Om ett instituts eller en
finansiell foretagsgrupps expo-
neringar dverstiger nigot av de i
7 kap. angivna grénsvirdena, ska
institutet eller det foretag som
enligt 12§ ska wuppritta den
gruppbaserade redovisningen om-
gdende anmila detta till Finans-
inspektionen. Inspektionen fér i ett
beslut ange en viss tid inom vilken
exponeringarna ska sinkas till de
tillaitna gransvérdena. Om 7 kap.
3§ tredje stycket tillimpligt, far
Finansinspektionen i varje enskilt
fall besluta att grdnsvirdet pa 100
procent far overskridas.

11 Kap.

Om tillsynen inte beddms
likvardig, skall Finansinspektionen

3§

Om tillsynen inte beddms
likvéardig, ska Finansinspektionen
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tillimpa  bestimmelserna  om
finansiella foretagsgrupper i 9 och
10 kap. som om moderforetaget
haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort 6vriga berdérda
behoriga myndigheter far
Finansinspektionen i stéllet besluta
att anvdnda sig av andra
tillsynsmetoder som sdkerstiller
att instituten i foretagsgruppen &r
foremal for tillracklig tillsyn.
Inspektionen far ddrvid foreldgga
en dgare till institutet att inritta ett
finansiellt holdingforetag med
huvudkontor inom EES och
tillimpa bestdmmelserna i denna
lag pd& instituten 1 den
foretagsgrupp som leds av detta
holdingforetag.

Finansinspektionen skall under-
ritta de berdrda behoriga myndig-
heterna och Europeiska gemen-
skapernas kommission nar sadana
andra tillsynsmetoder som anges i
andra stycket anvénds.

tillimpa  bestimmelserna  om
finansiella foretagsgrupper i 9 och
10 kap. som om moderforetaget
haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort 6vriga berdrda
behoriga myndigheter far
Finansinspektionen i stéllet besluta
att anvianda sig av andra
tillsynsmetoder som sédkerstaller
att instituten i foretagsgruppen &r
foremal for tillracklig tillsyn.
Inspektionen far da foreldgga en
dgare till institutet att inrétta ett
finansiellt  holdingforetag med
huvudkontor inom EES och
tillimpa bestdmmelserna i denna
lag p& instituten 1 den
foretagsgrupp som leds av detta
holdingforetag.

Finansinspektionen ska under-
ritta de berdrda behoriga myndig-
heterna och Europeiska kom-
missionen nir saddana andra
tillsynsmetoder som anges i andra
stycket anvénds.

12 kap.

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet
med huvudkontor i Sverige inte i
tid ldmnar upplysningar enligt
foreskrifter meddelade med stod av
13kap. 1§ 39, 42 och 43, far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget skall betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

43§

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet
med huvudkontor i Sverige inte i
tid ldmnar upplysningar enligt
foreskrifter meddelade med stod av
13kap. 1§ 46, 49 och 50, far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget ska betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

13 kap.

1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér

meddela foreskrifter om

1. vilka positioner som skall
ingd i1 handelslagret enligt 1 kap.
7 § och omfattningen av dessa,

1. vilka positioner som ska inga
i handelslagret enligt 1 kap. 7§
och omfattningen av dessa,

2. vilka positioner som fir ingd i handelslagret enligt 1 kap. 9 § och

villkoren for det,
3. vilka atgérder ett institut skall

3. vilka atgdrder ett institut ska
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vidta for att dess riktlinjer och
instruktioner skall uppfylla kraven
i1 kap. 10 § forsta stycket,
4.villkoren for att berdkna
kapitalkravet enligt 2 kap. 6 § och
hur kapitalkravet enligt den
paragrafen skall berdknas,

vidta for att dess riktlinjer och
instruktioner ska uppfylla kraven i
1 kap. 10 § forsta stycket,
4.villkoren for att berdkna
kapitalkravet enligt 2 kap. 6 § och
hur kapitalkravet enligt den
paragrafen ska berdknas,

5. berdkningen av fasta omkostnader enligt 2 kap. 10 §,

6. villkoren for att rdkna in
poster i kapitalbasen och rdkna av
poster fran densamma enligt
3 kap., omfattningen av dessa
poster och hur kapitalbasen i
ovrigt skall berdknas enligt samma
kapitel,

7. hur ett institut som har till-
stand att anvdnda en internmetod
for kreditrisker skall berékna
forvantade forlustbelopp och de
avsittningar och virderegleringar
som gjorts for att ticka forlusterna
samt hur forvintade forlustbelopp
for aktieexponeringar och positiva
eller negativa belopp som
uppkommer vid en jamforelse
mellan forvéantade forlustbelopp i
ovrigt och gjorda avsittningar och
varderegleringar skall behandlas
enligt 3 kap. 9 § nér kapitalbasens
storlek berdknas,

8. ndr ett institut som vérde-
papperiserat sina tillgéngar och ett
medverkande institut skall berdkna
ett kapitalkrav for exponeringarna
enligt 4 kap. 2 §,

9.vilka krav ett institut skall
uppfylla for att fa tillstand att
anvinda metoden med interna
modeller enligt 4 kap. 4 § andra
stycket,

10. hur ett institut som anvinder
schablonmetoden enligt 4 kap. 5 §
skall berdkna de riskvdgda
exponeringsbeloppen och vilka
forutsdttningar som skall vara
uppfyllda for att ett export-
kreditorgans kreditvérderingar
skall fa anvéndas for att bestimma
riskvikter enligt 4 kap. 6 §,

11.hur ett institut som har
tillstind att anvdnda intern-

6. villkoren for att rdkna in
poster i kapitalbasen och rikna av
poster fran densamma enligt
3 kap., omfattningen av dessa
poster och hur kapitalbasen i
Ovrigt ska berdknas enligt samma
kapitel,

7. hur ett institut som har till-
stand att anvénda en internmetod
for kreditrisker ska berdkna
forvintade forlustbelopp och de
avsdttningar och vérderegleringar
som gjorts for att ticka forlusterna
samt hur forvintade forlustbelopp
for aktieexponeringar och positiva
eller negativa belopp som
uppkommer vid en jamforelse
mellan forvintade forlustbelopp i
ovrigt och gjorda avsittningar och
varderegleringar ska behandlas
enligt 3 kap. 9 § nér kapitalbasens
storlek beriknas,

8. nér ett institut som vérde-
papperiserat sina tillgdngar och ett
medverkande institut ska berékna
ett kapitalkrav for exponeringarna
enligt 4 kap. 2 §,

9.vilka krav ett institut ska
uppfylla for att fa tillstdind att
anvinda metoden med interna
modeller enligt 4 kap. 4 § andra
stycket,

10. hur ett institut som anvénder
schablonmetoden enligt 4 kap. 5 §
ska  berdkna de riskvdgda
exponeringsbeloppen och vilka
forutsittningar som ska vara
uppfyllda for att ett export-
kreditorgans kreditvarderingar ska
fd anvéndas for att bestimma
riskvikter enligt 4 kap. 6 §,

11. hur ett institut som har
tillstand att anvdnda intern-
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metoden skall berdkna de risk-
vigda exponeringsbeloppen enligt
4 kap. 7§,

12. vilka krav ett institut skall
uppfylla for att fa tillstand att
anvianda internmetoden enligt 4
kap. 7 §,

metoden ska berdkna de riskvigda
exponeringsbeloppen enligt 4 kap.
78,

12. vilka krav ett institut ska
uppfylla for att fa tillstind att
anvinda internmetoden enligt 4
kap. 7 §,

13. 1 vilken omfattning moder- och dotterforetag far betraktas som en

enhet enligt 4 kap. 8 § andra stycket,

14. under vilka forutsittningar ett institut far kombinera schablon- och
internmetoderna eller infora en internmetod stegvis enligt 4 kap. 9 §,

15. vilka krav
kreditvarderingsforetagens
metoder och kreditvirderingar
skall uppfylla for att
kreditvarderingsforetagen skall
godkinnas enligt 4 kap. 12 §,

15. vilka krav
kreditvérderingsforetagens
metoder och kreditvérderingar ska
uppfylla for att
kreditvarderingsforetagen ska
godkédnnas enligt 4 kap. 12 §,

16. hur ett institut far anvdnda kreditvirderingar gjorda av
kreditvirderingsforetag for att berdkna de riskvdgda exponerings-

beloppen,

17. vilka kreditriskskydd som
far anviandas for att reducera ett
riskvdgt exponeringsbelopp, under
vilka forutsdttningar olika kredit-
riskskydd far beaktas och hur
kreditriskskyddets riskreducerande
effekter skall berdknas enligt
4 kap. 15§ for ett institut som
anviander schablonmetoden eller
den grundliggande internmetoden
for exponeringen,

18. hur kapitalkravet for mot-
partsrisker som ingdr i marknads-
risker skall berdknas enligt 5 kap.
1§,

19. hur ett institut som anvander
nagon av schablonmetoderna for
positionsrisk, avvecklingsrisk,
valutakursrisk  eller ravarurisk
skall berdkna kapitalkravet for
marknadsrisker enligt 5 kap. 2 §,

20. vilka krav som skall vara
uppfyllda for att ett institut skall fa
tillstind  att anvinda  egna
riskberdkningsmodeller enligt
5 kap. 3§,

21. hur ett institut som anvinder
basmetoden skall berdkna kapital-
kravet enligt 6 kap. 2 §,

22. hur ett institut som anvander
schablonmetoden for operativa

17. vilka kreditriskskydd som
far anvéndas for att reducera ett
riskvagt exponeringsbelopp, under
vilka forutsittningar olika kredit-
riskskydd far beaktas och hur
kreditriskskyddets riskreducerande
effekter ska berdknas enligt 4 kap.
15 § for ett institut som anvander
schablonmetoden eller den grund-
laggande  internmetoden  for
exponeringen,

18. hur kapitalkravet for mot-
partsrisker som ingar i marknads-
risker ska berdknas enligt 5 kap.
1§,

19. hur ett institut som anvéinder
nagon av schablonmetoderna for
positionsrisk, avvecklingsrisk,
valutakursrisk eller ravarurisk ska
berdkna kapitalkravet for
marknadsrisker enligt 5 kap. 2 §,

20.vilka krav som ska vara
uppfyllda for att ett institut ska fa
tillstind  att  anvdnda  egna
riskberdkningsmodeller enligt
5 kap. 3§,

21. hur ett institut som anvander
basmetoden ska berdkna kapital-
kravet enligt 6 kap. 2 §,

22. hur ett institut som anvénder
schablonmetoden f6r operativa
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risker skall berdkna kapitalkravet
enligt 6 kap. 3 och 5 §§,

risker ska berdkna kapitalkravet
enligt 6 kap. 3 och 5 §§,

23. vilka krav som stélls pé ett institut som anvinder schablonmetoden

for operativa risker enligt 6 kap. 4 §,
24. vilka villkor ett institut skall
uppfylla for att fi anvédnda en
annan berdkningsgrund for vissa
affarsomréaden enligt 6 kap. 5 §,
25.vilka krav som skall vara
uppfyllda for att ett institut skall fa
tillstind att anvidnda internmét-
ningsmetoden enligt 6 kap. 7 §,

24. vilka villkor ett institut ska
uppfylla for att fi anvénda en
annan berdkningsgrund for vissa
affarsomréaden enligt 6 kap. 5 §,

25.vilka krav som ska vara
uppfyllda for att ett institut ska fa
tillstdnd att anvdnda internmét-
ningsmetoden enligt 6 kap. 7 §,

26. 1 vilken omfattning moder- och dotterforetag far betraktas som en

enhet enligt 6 kap. 7 § andra stycket,

27.vilka krav som skall vara
uppfyllda for att ett institut skall fa
tillstdind att kombinera olika
metoder for operativ risk enligt 6
kap. 8 §,

28. hur exponeringarna skall
varderas vid berdkningen av ett
instituts exponeringar enligt 7 kap.

3 och5 8§,

29. vilka poster som helt eller
delvis far undantas vid berdkningen
av ett instituts stora exponeringar
enligt 7 kap. 6 § andra stycket,

30. under vilka forutséttningar ett
institut i de fall som avses i 7 kap. 7
§ fér berdkna en exponerings vérde
med stdd av internmetoden eller
med beaktande av kreditriskskydd
och vilka krav ett institut som
anvinder  nagon av  dessa
berdkningsmetoder skall uppfylla,

31. vilket sdrskilt kapitalkrav och
vilka 6vriga villkor ett institut skall
uppfylla enligt 7 kap. 8 §,

27.vilka krav som ska vara
uppfyllda for att ett institut ska fa
tillstind  att kombinera olika
metoder for operativ risk enligt 6
kap. 8 §,

28. hur  exponeringarna  ska
viarderas vid berdkningen av ett
instituts exponeringar enligt 7 kap.
3 och5 §§,

29. under vilka forutsdttningar en
grupp av kunder med inbérdes
anknytning foreligger enligt 7 §
kap. 4 § forsta stycket och hur
instituten  ska  analysera sina
exponeringar for att avgora om det
foreligger en grupp av kunder med
inbordes anknytning,

30. vilka exponeringar som ska
anses utgora andra exponeringar
enligt 7 kap. 6 § forsta stycket 3,

31. vilka poster som helt eller
delvis far undantas vid berdkningen
av ett instituts stora exponeringar
enligt 7 kap. 6 § andra stycket,

32. under vilka forutséttningar ett
institut i de fall som avses i 7 kap. 7
§ fér berdkna en exponerings vérde
med stdd av internmetoden eller
med beaktande av kreditriskskydd
och vilka krav ett institut som
anvinder  ndgon av  dessa
berdkningsmetoder ska uppfylla,

33. vilket sdrskilt kapitalkrav och
vilka ovriga villkor ett institut ska
uppfylla enligt 7 kap. 8 §,

34.vad som ska utgéra ett
behdllande av ett ekonomiskt
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32. vilken information som skall
offentliggoras enligt 8 kap. 2 §, vid
vilken tidpunkt, pa vilken plats och
med vilka intervall informationen
skall lamnas och hur
informationens  riktighet  skall
kontrolleras,

33.1 vilka fall bestimmelserna
om finansiella foretagsgrupper skall
gélla enligt 9 kap. 2 §,

34.under vilka forutsittningar
tillstdind att rdkna in vissa
dotterforetag enligt 9 kap. 4 § far
geS,

35. vilken information som skall
offentliggoras enligt 9 kap. 7 §, vid
vilken tidpunkt, pa vilken plats och
med vilka intervall informationen
skall lamnas och hur
informationens  riktighet  skall
kontrolleras,

36. hur gruppbaserad redovisning
enligt 9 kap. 9 § skall upprittas for
sddana institut som tillimpar
Europaparlamentets och rédets
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillampning av
internationella
redovisningsstandarder,

37. hur konsolideringen skall ske
enligt 9 kap. 10 §,

38. hur kapitalbasen skall
berdknas enligt 9 kap. 11 §,

intresse netto och ndr undantag
fran behdllande av ett ekonomiskt
intresse far goras enligt 7 a kap. 1
$,

35. vilka krav som ett institut ska
uppfylla enligt 7 a kap. 2 § innan
det tar  position i en
vdrdepapperisering,

36.vilka krav som eftt institut
I6pande ska uppfylla enligt 7 a kap.
3§ efter att det investerat i en
vdrdepapperisering,

37. vilken information som ska
ldmnas av medverkande institut
eller originator enligt 7 a kap. 6 §,

38 vilken forhojd riskvikt som ska
gdlla  for virdepapperiseringen
enligt 7 a kap. 7 §,

39. vilken information som ska
offentliggoras enligt 8 kap. 2 §, vid
vilken tidpunkt, pa vilken plats och
med vilka intervall informationen
ska lamnas och hur informationens
riktighet ska kontrolleras,

40.1 vilka fall bestimmelserna
om finansiella foretagsgrupper ska
gélla enligt 9 kap. 2 §,

41. under vilka forutsittningar
tillstand att rdkna in vissa
dotterforetag enligt 9 kap. 4 § far
ges,

42. vilken information som ska
offentliggoras enligt 9 kap. 7 §, vid
vilken tidpunkt, pa vilken plats och
med vilka intervall informationen
ska lamnas och hur informationens
riktighet ska kontrolleras,

43. hur gruppbaserad redovisning
enligt 9 kap. 9 § ska upprittas for
sddana institut som tillimpar
Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella
redovisningsstandarder,

44. hur konsolideringen ska ske
enligt 9 kap. 10 §,

45. hur kapitalbasen ska beréknas
enligt 9 kap. 11 §,
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39. innehallet, utformningen och
omfattningen av den redovisning
eller information som skall 1dmnas
enligt 10 kap. 11 §,

40. vilka riakenskapsperioder den
gruppbaserade redovisningen och
den samlade informationen skall
avse och vid vilka tidpunkter den
gruppbaserade redovisningen och
den samlade informationen skall
ges in enligt 10 kap. 12 §,

41.vilka foretag som enligt 10
kap. 12 § skall uppritta och ge in
den gruppbaserade redovisningen
om det finns en finansiell
foretagsgrupp enligt 9 kap. 2 §,

42. omfattningen och
fullgérandet av skyldigheten att
rapportera stora exponeringar enligt
10 kap. 15 §, och

43. omfattningen och
fullgérandet av skyldigheten att
rapportera kapitalbas och
kapitalkrav enligt 10 kap. 16 §.

46. innehéllet, utformningen och
omfattningen av den redovisning
eller information som ska limnas
enligt 10 kap. 11 §,

47. vilka rikenskapsperioder den
gruppbaserade redovisningen och
den samlade informationen ska
avse och vid vilka tidpunkter den
gruppbaserade redovisningen och
den samlade informationen ska ges
in enligt 10 kap. 12 §,

48. vilka foretag som enligt 10
kap. 12 § ska uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen om
det finns en finansiell foretagsgrupp
enligt 9 kap. 2 §,

49. omfattningen och
fullgérandet av skyldigheten att
rapportera stora exponeringar enligt
10 kap. 15 §, och

50. omfattningen och
fullgérandet av skyldigheten att
rapportera kapitalbas och
kapitalkrav enligt 10 kap. 16 §.

Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011 i fraga om 1 kap. 3 §, 3 kap. 2
§, 4 kap. 12 §, 7 kap. 1, 1a, 3-8 §§, 7 a kap., 9 kap. 2, 7, 10 §§, 10 kap. 3,
4,6a-6d,9,12 och 15 §§, 11 kap. 3 §, 12 kap. 4 § samt 13 kap. 1 § och

1 6vrigt den 31 december 2011.
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2.2 Forslag till lag om @ndring i lagen (2006:1372) om
inforande av lagen (2006:1371) om kapitaltdckning
och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:1372) om inforande av

lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar
dels att 5, 8 och 9 §§ ska ha f6ljande lydelse,
dels att det i lagen ska infOras tvd nya paragrafer, 11 och 12 §§ av

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Ett institut som enligt 4 kap. 7 §
lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora

exponeringar har tillstdind  att
tillimpa en internmetod for att
berédkna kapitalkravet for
kreditrisker eller for motpartsrisker
som ingar i marknadsrisker, skall
under dren 2007, 2008 och 2009 ha
en kapitalbas som motsvarar minst
95, 90 respektive 80 procent av
kapitalkraven for

Foreslagen lydelse

5§

Ett institut som enligt 4 kap. 7 §
lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora

exponeringar har tillstdind  att
tillimpa en internmetod for att
berédkna kapitalkravet for
kreditrisker eller for motpartsrisker
som ingdr i marknadsrisker, ska
fran den 30 juni 2011 till och med
det datum  som  regeringen
bestimmer ha en kapitalbas som
motsvarar minst 80 procent av
kapitalkraven for

1. kreditrisker och marknadsrisker enligt 2 kap. 2, 3 och 5 §§ lagen
(1994:2004) om kapitaltdckning och stora exponeringar for kreditinstitut

och vérdepappersbolag, och

2. exponeringar som Overskrider gransvirdena for stora exponeringar

enligt 5 kap. 6 § samma lag.

Ett institut som enligt 6 kap. 6 §
lagen om kapitaltdckning och stora
exponeringar har tillstdind  att
tillimpa en internméitningsmetod
for att berdkna kapitalkravet for
operativa risker skall ha en
kapitalbas som dren 2008 och 2009
motsvarar minst 90 respektive 80

Ett institut som enligt 6 kap. 6 §
lagen om kapitaltdckning och stora
exponeringar har tillstdind  att
tillimpa en internmédtningsmetod
for att berdkna kapitalkravet for
operativa risker ska ha en
kapitalbas som fran den 30 juni
2011 till och med det datum som

! Jfr Europaparlamentet och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L.0048) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L
177, 30.6.2006, s. 201, Celex 32006L.0049), senast dndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/76/EU av den 24 november 2010 om &ndring av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG vad géller kapitalkrav for handelslager, virdepapperisering och samlad
tillsynsbeddémning av ersittningspolitik, (EUT L 329, 14.12.2010, s. 3, Celex.

32010L0076).
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procent av summan av
kapitalkraven enligt forsta stycket 1
och 2.

Forsta och andra styckena giller
bade nér kapitalkravet berdknas for
det individuella institutet och for en
finansiell foretagsgrupp.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela  foreskrifter om  hur
kapitalbasen skall berdknas enligt
denna paragraf.

regeringen bestdmmer motsvarar
minst 80 procent av summan av
kapitalkraven enligt forsta stycket 1
och 2.

Ett institut som fran och med den
1 januari 2010 eller senare efter
tillstand enligt 4 kap. 7 § lagen om
kapitaltickning och stora
exponeringar tilldimpar  en
internmetod ~ for  att  berdkna
kapitalkravet for kreditrisker eller
for motpartsrisker som ingdr i
marknadsrisker, far efter tillstand
av  Finansinspektionen ha en
kapitalbas som motsvarar minst 80
procent av  kapitalkravet  for
kreditrisker enligt 4 kap. 1 § forsta
stycket, 4, 6, och 12—15 §§ samma
lag i dess lydelse fore den 30 juni
2011.

Ett institut som frdan och med den
1 januari 2010 eller senare har
tillstand enligt 6 kap. 6 § lagen om
kapitaltickning och stora
exponeringar att tillimpa en
internmdtningsmetod  for att
berikna kapitalkravet for operativa
risker, far efter tillstand av
Finansinspektionen ha en
kapitalbas som motsvarar minst
80 procent av kapitalkravet for
operativa risker enligt 6 kap. 2—
5 §$ eller 2 kap. samma lag.

Forsta—fjdrde  styckena  géller
bade nér kapitalkravet berdknas for
det individuella institutet och for en
finansiell foretagsgrupp.

Regeringen far meddela foreskrift
om det datum som avses i forsta
och andra stycket.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela  foreskrifter om  hur
kapitalbasen ska berdknas enligt
denna paragraf.

8§°

Ett  virdepappersbolag  som

% Senaste lydelse 2007:571.

Ett  vérdepappersbolag  som
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tillhandahaller investeringstjanster
eller utfor investeringsverksamhet
avseende sadana finansiella
instrument som anges i 1 kap. 4 §
forsta stycket 5 b—d, f och g lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden, far till och
med ar 2010 efter tillstind av
Finansinspektionen Overskrida de
gransviarden som anges i 7 kap. 3
och 5§§ lagen (2006:1371) om
kapitaltackning och stora
exponeringar utan att berdkna nagot
sarskilt kapitalkrav enligt 7 kap. 8 §
samma lag. Regeringen eller den
myndighet som regeringen
bestimmer fir meddela foreskrifter
om vilka villkor som skall vara
uppfyllda for tillstandet.

tillhandahaller investeringstjanster
eller utfor investeringsverksamhet
avseende sddana finansiella
instrument som anges i 1 kap. 4 §
forsta stycket 5 b—d, f och g lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden, far till och
med ar 2014 efter tillstind av
Finansinspektionen &verskrida de
gransvdrden som anges i 7 kap. 3
och 58§ lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora
exponeringar utan att berdkna nagot
sarskilt kapitalkrav enligt 7 kap. 8 §
samma lag. Regeringen eller den
myndighet som regeringen
bestimmer far meddela foreskrifter
om vilka villkor som skall vara
uppfyllda for tillstdndet.

9§’

Till och med ar 2010 tillimpas
inte bestimmelserna om kapitalkrav
som avser vardepappersbolag i

lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
exponeringar for sadana
vardepappersbolag vars

huvudsakliga verksamhet &r att
tillhandahalla  investeringstjanster
eller utfora investeringsverksamhet
avseende sadana finansiella
instrument som anges i 1 kap. 4 §
forsta stycket 5 b—d, f och g lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden.

? Senaste lydelse 2007:571.

Till och med ar 2014 tillimpas
inte bestimmelserna om kapitalkrav
som avser virdepappersbolag i

lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
exponeringar for sddana
vardepappersbolag vars

huvudsakliga verksamhet &r att
tillhandahalla  investeringstjanster
eller utfoéra investeringsverksamhet
avseende sadana finansiella
instrument som anges i 1 kap. 4 §
forsta stycket 5 b—d, f och g lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden.

11§

Fram till den 31 december 2012
ska den tidsperiod som anges i 10
kap. 6 a § lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
exponeringar vara sex mdnader.

12§

Bestimmelserna i 7 a kap. lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och  stora  exponeringar  ska
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tillimpas pa vdrdepapperiseringar
som emitteras frdn och med den 30
Jjuni 2011.

Bestimmelserna i 7 a kap. ska
fran och med den 1 januari 2015
tillimpas pa vdrdepapperiseringar
som emitterats fore den 30 juni
2011 om nya underliggande
exponeringar har tillkommit eller
ersatts efter den 31 december 2014.

Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011.
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2.3 Forslag till lag om éndring i1 lagen (1988:1385) om

Sveriges riksbank

Hirigenom foreskrivs' att det i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank®
ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 4 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.

da g

Om Riksbanken far kdnnedom om
en sddan kritisk situation som avses
i 10 kap. 9 § andra stycket lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar, ska
Riksbanken omgdende underrdtta
berdrda myndigheter inom EES
med ansvar for gruppbaserad
tillsyn enligt artikel 125 och 126 i
Europaparlamentet  och  rddets
direktiv 2006/48/EG av den 14 juni
2006 om rdtten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning),  senast  dndrat

genom  Europaparlamentets och
rddets direktiv 2009/111/EG.

Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011.

! Jfr Europaparlamentet och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L.0048) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L
177, 30.6.2006, s. 201, Celex 32006L.0049), senast dndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/76/EU av den 24 november 2010 om &ndring av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG vad géller kapitalkrav for handelslager, virdepapperisering och samlad
tillsynsbedémning av ersittningspolitik (EUT L 329, 14.12.2010, s. 3, Celex. 32010L0076).

? Lagen omtryckt 1999:19.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet har antagit direktiv 2009/111/EG av den 16
september 2009 om éndringar av direktiv 2006/48/EG, 2006/49/EG och
2007/64/EG vad géller banker anslutna till centrala kreditinstitut, vissa
frdgor som giller kapitalbasen, stora exponeringar, tillsynsrutiner och
krishantering' (i fortsittningen kallat CRD II), se bilaga 2.

Europaparlamentet och rddet har antagit direktiv 2010/76/EU av den
24 november 2010 om dndring av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG
vad giller kapitalkrav for handelslager, viardepapperisering och samlad
tillsynsbedémning av ersittningspolitik” (i fortséttningen kallat CRD III),
se bilaga 3.

Faktapromemorior om forslagen har oOverldmnats till riksdagen
(2008/09:FPM32 Andringar i EU:s Kkapitaltickningsdirektiv samt
2009/10:FPM2 Andringar i kapitaltickningsdirektiven). Finansministern
har vid sammantrdden i EU-ndmnden redogjort for forhandlingsarbetet
och den svenska positionen.

Kommissionen har antagit direktiv 2009/83/EG av den 27 juli 2009 om
andring av vissa bilagor till Europaparlamentets och radets direktiv
2006/48/EG med avseende pa tekniska bestimmelser om riskhantering’
(nedan kallat dir. 2009/83/EG), se bilaga 1.

I november 2010 remitterade Finansdepartementet en promemoria med
forslag till hur CRD II, CRD III och dir. 2009/83/EG bor genomforas i
svensk ritt (Ds 2010:40 Andrade kapitaltickningsregler). En
sammanfattning av promemorian finns i bilaga 4. Promemorians forslag
finns i bilaga 5. En forteckning 6ver remissinstanserna och de som pa
eget initiativ yttrat sig finns i bilaga 6. En remissammanstéillning finns
tillgénglig 1 Finansdepartementet (dnr Fi2010/4854).

"EUT L 302, 17.11.2009, s. 97, (Celex 32009L0111).
2EUT L 329, 14.12.2010, s. 3, (Celex 32010L0076).
*EUT L 196, 28.07.2009, s. 14, (Celex 32009L.0083).
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4 Bakgrund

Andringsbehov

Direktiven 2006/48/EG  (kreditinstitutsdirektivet) och 2009/49/EG
(kapitalkravsdirektivet) innehéller tillsammans bestimmelser om
kapitalkrav for banker, kreditmarknadsforetag och vérdepappersbolag.
Direktivens frémsta syfte ar att ange hur stort buffertkapital ett institut
ska ha i relation till riskerna i verksamheten. I direktiven finns &ven
bestimmelser som ror institutens Ovriga riskhantering, vilken
information de ska offentliggéra samt hur de behoriga myndigheterna ska
utdva tillsyn.

Direktiven baseras pa de internationella s.k. Basel II-reglerna men &r
anpassade for att tillgodose vissa europeiska och nationella wvillkor.
Direktiven ér till skillnad fran Basel II-reglerna édven tillimpliga for
institut som inte har nagon gransoverskridande verksamhet.

Den snabba ekonomiska utvecklingen pa finansmarknaden innebér att
de internationella 6verenskommelserna kontinuerligt utvirderas och vid
behov édndras for att vara effektiva och anpassade for rédande
marknadsvillkor.

De éndrade bestimmelserna som den andra och tredje revideringen av
kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet innebér, syftar till att
dels inféra de regler som inte hann fardigstéllas infor inforandet av CRD
2006, dels skdrpa villkoren for den verksamhet som bidragit till den
finansiella kris som utlgstes under 2008.

Andringarna syftar ocksi till att forebygga att kriser uppstar inom
andra delar av finanssektorn samt att forbéttra forutséttningarna for
gransoverskridande tillsynssamarbete och tillsyn.

Bakgrund till CRD 11

Andringarna har sin uppkomst i behovet av att atgirda utestdende fragor
vid antagandet av CRD é&r 2006 och att da skyndsamt atgirda de brister i
den finansiella regleringen som uppdagades med anledning av
finanskrisen som brét ut pd marknaden 2008.

Infor revideringen av CRD genomfdrde kommissionen en omfattande
konsultation med berorda aktorer. Samtidigt konsulterades den
europeiska bankkommittén (EBC) och europeiska banktillsynskommittén
(CEBS) under beredningsprocessen. CEBS utarbetade, pa efterfragan
fran kommissionen, bl.a. forslag pé reglering av hybridkapitalinstrument
och stora exponeringar, vilka slutligt presenterades i april 2008.

Kommissionen etablerade dven en sérskild arbetsgrupp (CRDWG)
med medlemmar vilka utsdgs av EBC, for att diskutera mojliga
forbattringar av befintlig reglering. CRDWG tréiffades i november 2007,
januari, februari och mars 2008.

I juni 2007 stod kommissionen vird for en konferens om utmaningarna
for EU:s tillsynsstruktur i en allt mer global finansiell milj6. Pa
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konferensen diskuterade foretrddare for branschen, tillsynsmyndigheter,
riksbanker och lagstiftare héllbarheten och effektiviteten i befintligt
tillsynsstruktur samt understrok vikten av att utveckla ett tydligare
ramverk for att hantera gransdverskridande kriser samt forbattra
effektiviteten i befintligt tillsynssamarbete.

Direfter genomfordes en offentlig konsultation av utkast till &ndringar
i befintlig reglering mellan den 16 april och 17 juni 2008. Kommissionen
foljde och deltog dven i det Ovriga internationella regelutvecklingsarbete
som pagick inom t.ex. Baselkommittén.

Diarutover etablerades &dven en intern styrgrupp bestdende av
tjidnstemédn i kommissionen med syfte att f6lja utvecklingen och bidra
med synpunkter frén andra relevanta direktorat inom kommissionen.
Styrgruppen triffades i december 2007 och april 2008.

Av de totalt 60 olika policy-alternativ som initialt diskuterades,
testades och jdmfordes valdes de atgdrder ut som ansdgs ge bist
efterfrigad effekt. Revideringsforslagen inneholl framst skérpta
kapitalkrav ~ for viardepapperisering, dndrade villkor for stora
exponeringar som kan utgdra systemrisk om ett institut fallerar samt nya
villkor for gransoverskridande tillsynssamarbete.

Kommissionen fattade dérefter beslut om sitt forslag till andringar den
1 oktober 2008. Forslaget forhandlades sedan i radet och parlamentet for
att slutligen antas den 16 september 2009.

Andringarna i direktiven ska inforlivas med samtliga medlemslénders
nationella rétt och trdda i kraft den 31 december 2010.

Bakgrund till CRD II1

Den finansiella kris som utlostes under 2008 visade pa behov av
ytterligare omfattande fordndringar i finansmarknadsregleringen. Den 4
mars 2009 antog kommissionen meddelandet Friamja aterhdmtning i
Europa®, for reformering av det europeiska regelverket for finansiella
tjinster och tillsyn. Atgirderna syftade till att omhiinderta ytterligare
brister i finansiell reglering och tillsyn som uppdagats under krisen.
Meddelandet grundande sig pa rekommendationer frdn en expertgrupp
ledd av Jacques de Larosiére, och innehdll bl.a. nya regler for
erséttningssystem i finanssektorn, 6kade kapitalkrav for de tillgdngar
som kreditinstitut har i1 handelslagret samt hojda kapitalkrav for
komplexa vidrdepapperiseringar, bade i och utanfor handelslagret.
Kommissionen tog ett forsta steg for att atgirda de risker som oldmpligt
utformade erséttningssystem kan medfoéra genom att den 29 april 2009
anta  rekommendationer  betriffande  ersittning for ledande
befattningshavare 1 borsnoterade bolag och om ersittningspolicy inom
finanssektorn. Meddelandet som foljde med rekommendationerna
indikerade att kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet skulle
behova andras for att sikerstilla ett enhetligt genomférande inom EU av
regler for erséttningssystem i finanssektorn.

* Meddelande infér Europeiska ridets virmote - Frimja aterhamtning i Europa - Volym 1 -
KOM(2009) 114 slutlig.
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Kommissionen presenterade direfter den 13 juli 2009 sitt forslag till
andringar i kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet (CRD III)
med syfte att genomfora delar av kommissionens program for finansiell
reform samt att bidra till att uppna malen i G20-6verenskommelsen fran
den 2 april 2009°. CRD III forhandlades direfter i ridet under det
svenska ordférandeskapet i EU, varpa Ekofin kunde anta en allmén
inriktning rérande CRD III den 10 november 2009.

Under forsommaren 2010 forhandlades CRD III mellan radet,
parlamentet och kommissionen, varpd en Overenskommelse kunde nés
och direktivet antogs slutligen den 24 november 2010. Delar av forslaget
— frimst avseende reviderade ersittningsregler — trader ikraft den 1
januari 2011, medan andra dndringar trédder ikraft forst den 31 december
2011.

Parallellt globalt arbete

Kommissionens arbete med CRD III har till stor del haft sin
utgangspunkt i de internationella diskussioner och &verenskommelser
som &gt rum inom ramen for G20 och Baselkommitténs arbete. De
europeiska och globala malen och atgdrderna ar darfor vil
harmoniserade.

Vid G20-motet i London den 2 april 2009 enades deltagarna om ’the
Declaration on Strengthening of the Financial System” som innehaller
atgirder for att forbattra kvaliteten och kvantiteten pa kapitalet i
banksystemet, en uppmaning om att implementera the Financial Stability
Boards (FSB) principer for sund kompensationspraxis samt om att infora
regler som motverkar att ersdttningssystem ger ekonomiska incitament
till 6verdrivet risktagande.

I september 2009 enades G20-ldnderna om att snarast mojligt vidta
atgdrder, bl.a. genom att infora strdngare kapitalkrav pa de finansiella
aktiviteter som orsakat krisen och att minska incitamenten for kortsiktigt
risktagande genom att infora nya och strikta regler for ersattningssystem
for anstillda vars arbete kan péverka kreditinstituts risktagande.
Baselkommittén har dérefter tagit fram rekommendationer for hur dessa
atgdrder kan omsittas till finansmarknadsreglering internationellt.

> The declaration on strengthening the financial system: London, 2 april 2009.
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Ny europeisk tillsynsstruktur

Den 1 januari 2011 trddde regler om en ny europeisk tillsynsstruktur
ikraft. Genom EU-forordningar® har tre europeiska tillsynsmyndigheter
inrdttats;  Europeiska ~ bankmyndigheten = (EBA),  Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) och Europeiska
forsdkrings- och  tjinstepensionsmyndigheten (EIOPA). Genom
inrdttandet av myndigheterna upphor kommittén for europeiska
banktillsynsmyndigheter (CEBS), europeiska
vardepapperstillsynskommittén (CESR) samt kommittén for europeiska
myndigheter med tillsyn over forsdkringar och tjénstepensioner
(CEIOPS) och respektive omrades myndighet tar dver kommittéernas
arbetsuppgifter. Detta innebar att de uppgifter som genom CRD ska
utforas av CEBS och CESR numera ska utféras av EBA och ESMA.

4.1 Regleringen av den finansiella sektorn

4.1.1 Europeisk reglering

De ecuropeiska reglerna om villkoren for att driva bank- och
vardepappersrorelse har antagits i form av direktiv. De delar av
direktiven som &r rittsligt bindande har alla medlemsstater en skyldighet
att genomfGra i respektive nationellt regelverk inom utsatt tid samt att
sakerstilla att regelverket efterlevs. De icke bindande delarna i direktiven
kan till exempel vara végledning till medlemsstaterna eller de behdriga
tillsynsmyndigheterna betrdffande tolkning av artiklar eller ange skal till
varfor regeln har inforts. I direktiven kan ocksé anges om beslutsritten i
en viss fraga ska delegeras till behorig tillsynsmyndighet och vilka
premisser som ska utgdra grund for myndighetens beslut. Direktiven kan
ocksé foreskriva mdjlighet for medlemsstaterna att implementera vissa
regler i nationell lagstiftning med hogre krav &n de som anges i
direktivet. Dértill anges ndr och om nationella undantag tillats fran de
gemensamma reglerna, villkor for samarbete mellan tillsynsmyndigheter,
villkor for utbyte av information m.m.

Kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet syftar till stor del
till att inforliva internationella 6verenskommelser inom EU. Dérigenom

¢ Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphéivande av kommissionens beslut
2009/78/EG, (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12, Celex 32010R1093).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/79/EG, (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48, Celex 32010R1094).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG, (EUT L 331 15.12.2010 s. 84, Celex 32010R1095).
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far de internationella dverenskommelserna en réttslig grund inom EU
samt kan, dér det behdvs, anpassas till europeiska férhéllanden.

Internationella overenskommelser i EU

Det tidigare Basel I-regelverket har reglerats i EU genom framfor allt:

e radets direktiv 89/299/EEG av den 17 april 1989 om
kapitalbasen i kreditinstitut (kapitalbasdirektivet),

e radets direktiv 89/647/EEG av den 18 december 1989 om
kapitaltackningsgrad for kreditinstitut (solvensdirektivet),

e radets direktiv 92/30/EEG av den 6 april 1992 om gruppbaserad
tillsyn dver kreditinstitut (direktivet om gruppbaserad tillsyn),

e radets direktiv 92/121/EEG av den 21 december 1992 om
overvakning och kontroll av kreditinstitutens stora exponeringar
(direktivet om stora exponeringar) och

e radets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om kapitalkrav
for vardepappersforetag och kreditinstitut
(kapitalkravsdirektivet).

Baselkommitténs reviderade internationella  riktlinjer  for
kapitaltickning (Basel II) har i EU reglerats genom direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG.

4.1.2 Svensk reglering av kreditinstitut och virdepappersbolag

For att bestimmelserna i de europeiska direktiven ska bli rattsligt
bindande i Sverige maste de inforlivas med svensk rétt. Direktiven
2006/48/EG om ritten att starta och driva verksamhet och 2006/49/EG
om kapitalkrav for vardepappersbolag och kreditinstitut har inforlivats i
svensk lag s& som anges 1 regeringens proposition 2006/07:5.
Lagéndringarna tridde i kraft den 1 februari 2007. Regleringen bestér av
ramlagstiftning som innehaller omfattande bemyndiganden till
regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer att meddela
foreskrifter.

Regleringen for kapitaltickning och stora exponeringar framgar av
lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar, lagen
(2006:1372) om inforande av kapitaltdckningslagen och forordningen
(2006:1533) om kapitaltickning och stora exponeringar.

Villkor for att starta och driva verksamhet i1 bank- och
kreditmarknadsforetag framgédr av lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och forordningen (2004:329) om bank och
finansieringsrorelse.  Villkoren  for  att  starta och  driva
vardepappersrorelse framgar av lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden och forordning (2007:572) om
vardepappersmarknaden.
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4.2 Sammanfattning av befintliga kapitaltickningsregler

Grundldggande villkor

I lagen om bank- och finansieringsrorelse anges villkor for att starta och
driva verksamhet i bank- och kreditmarknadsforetag. I lagen om
vardepappersmarknaden anges villkoren for att driva
viardepappersrorelse.  For  instituten  (dvs.  kreditinstitut ~ och
vardepappersbolag) géller att de maste kunna hantera de risker som deras
verksamhet dr forenad med. Den dominerande risken i dessa institut &r
den finansiella risken, dvs. marknads-, likviditets- och kreditrisker.

Ett institut ska d& verksamheten paborjas ha ett visst startkapital. Nar
verksamheten paborjats ska institutet dessutom ha en viss minsta
kapitalbas som sédkerhet for verksamheten. Denna kapitalbas far aldrig
understiga vad som vid verksamhetens bdrjan motsvarade institutets
startkapital. Kapitalbasen bestar av primért och sekundért kapital. Efter
justeringar for vissa poster, bl.a. goodwill, bestar det primira kapitalet i
princip av institutets egna kapital (for sparbanker vissa fonder). Som
sekundart kapital rdknas bl.a. vissa forlagslan. Det primédra kapitalet ska
alltid utgéra minst hélften av kapitalbasen.

Kapitalbas

Kapitalbaskravet innebér att varje institut vid varje tidpunkt ska ha en
kapitalbas som motsvarar minst summan av kapitalkraven for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker. I lagen anges hur
kapitalkravet for de tre olika riskkategorierna ska berdknas. Dartill anges
villkor for berdkning av kapitalbasen, som bestar av summan av primért
och supplementért kapital, berdknat enligt bestimmelser i lagen. Det
priméra kapitalet ska alltid vara minst lika stort som det supplementira
kapitalet.

For att bestimma hur stor kapitalbasen maste vara, dvs. kapitalkravet,
utgdr man fran tillgangar och &ataganden uppdelade med avseende pa
kreditrisker och marknadsrisker. Med kreditrisk avses risken for att
motparten inte kan fullgéra sina forpliktelser gentemot institutet. Som
exempel pa tillgangar eller dtaganden som é&r utsatta for kreditrisker kan
ndmnas krediter, leasingavtal och garantier. Med marknadsrisk avses
risken att positioner i finansiella instrument eller rdvaror som institutet
tagit for att pa kort sikt gora vinst, ska minska i vérde. Dit hor rénte-,
aktiekurs-, révarupris- och valutakursrisker. Kapitalkraven for
kreditrisker och marknadsrisker viktas efter olika procentsatser beroende
pa typ av och relativ storlek pa risk.

Kapitaltickningslagen

Regler for kapitaltdckning anges i lagen om kapitaltickning och stora
exponeringar. I kapitaltdckningslagen anges bl.a. vilka kapitalkrav som
ska téckas av kapitalbasen, hur kapitalkravet for kredit- och marknadsrisk
samt operativ risk ska berdknas, villkor for stora exponeringar,
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bestimmelser om offentliggdrande av information, villkor for finansiella
foretagsgrupper, tillsyn, villkor for verksamhet med moderbolag utanfor
EES, skail for ingripanden och ansvarsbestdmmelse, bemyndiganden samt
villkor for 6verklaganden.

Kapitalkrav for kreditrisk

Ett kapitalkrav for kreditrisker ska beréknas for sddana exponeringar som
inte ingar i handelslagret. Nagot kapitalkrav behover inte berdknas for
exponeringar som dragits frdn kapitalbasen. Kapitalkravet for kreditrisker
motsvarar minst atta procent av institutets riskvigda tillgangar.

For berdkning av kapitalkrav ska instituten berdkna ett riskvigt
exponeringsbelopp.  Exponeringarna  har  delats in 1 olika
exponeringsklasser. Det riskvdgda beloppet for en enskild exponering
bestims av exponeringens virde multiplicerat med dess riskvikt. De
olika exponeringarnas védrden och riskvikter berdknas enligt en
schablonmetod. Vid berékning av exponeringars virde fér ett institut,
efter tillstaind fran Finansinspektionen, dven anvdnda en metod for
interna modeller.

Institut fr anvénda kreditvirderingar gjorda av kreditvéirderingsforetag
for att bestimma riskvikter, forutsatt att kreditvirderingsforetaget
godkints av Finansinspektionen. Kreditvirderingsinstituts vérderingar
far bestdmma riskvikter for positioner i virdepapperiseringar, for vissa
exponeringar som institutet har vardepapperiserat och riskvikter for andra
exponeringsklasser enligt schablonmetoden.

Kapitalkrav for marknadsrisk

Kapitalkravet for marknadsrisker uppgar till summan av kapitalkraven
for motpartsrisker for verksamhet i handelslagret, avvecklingsrisker for
verksamhet i handelslagret, positionsrisker (rdnte- och aktiekursrisk) for
verksamhet i handelslagret, och valutakursrisker och ravarurisker i hela
verksamheten.

Ett institut ska berékna kapitalkravet for motpartsrisker som ingar i
marknadsrisker enligt en schablonmetod eller en internmetod for
kreditrisker. Kapitalkravet ska motsvara minst atta procent av riskvigda
exponeringsbelopp.

Berdkning av kapitalkrav for positionsrisker, avvecklingsrisker,
valutakursrisker och ravarurisker ska goras utifrin de olika
schablonmetoder som finns for varje riskkategori. Institut far emellertid,
efter tillstdnd frén Finansinspektionen, anvinda egna
riskberdkningsmodeller for att bestimma positions-, valutakurs- och
ravarurisk.

Kapitalkrav for operativa risker

Berdkning av kapitalkrav for operativa risker ska ske genom tillimpning
av en basmetod, om inte institutet begirt och fatt tillstdnd av
Finansinspektionen att berdkna kapitalkravet genom en schablon-,
alternativ schablon- eller internmétningsmetod. Vid tillimpning av
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basmetoden motsvarar kapitalkravet for operativa risker 15 procent av
genomsnittet av de éarliga rorelseintdkterna under de tre senaste
rakenskapsaren eller av ett annat berdkningsunderlag som motsvarar
rorelseintékterna. Kapitaltdckningslagen anger éven villkor for byte av
metod eller villkor for kombination av olika metoder.

Stora exponeringar

For att begrinsa storleken pa den forlust ett institut kan adra sig i det
fall en kund eller grupp av kunder inte kan infria sina 1an eller andra
ataganden mot institutet, finns regler om stora exponeringar.

Med stor exponering avses en exponering mot en kund eller en grupp
av kunder med inbérdes anknytning som Overstiger 10 procent av
institutets kapitalbas. Enligt kapitaltickningslagen far véardet av ett
instituts exponering mot en kund eller en grupp av kunder med inbérdes
anknytning inte overstiga 25 procent av kapitalbasen. Om kunden eller
gruppen av kunder &r institutets moderforetag eller dotterforetag far
exponeringen inte dverstiga 20 procent av kapitalbasen. Dessutom fér
inte det sammanlagda vérdet av ett instituts stora exponeringar dverstiga
800 procent av kapitalbasen.

Medlemsstaterna har dock rétt att undanta vissa exponeringar fran 25
procentgrénsen, t.ex. exponeringar mot kommuner, centralbanker,
nationella regeringar eller exponeringar inom en koncern. Ytterligare en
exponering medlemsstaterna har ritt att undanta fran nimnda gréns ar
interbankexponeringar (exponeringar mellan banker). Sarskilda regler
géller dven for poster i handelslagret da vidrdet av ett instituts
exponeringar i handelslagret mot en kund eller grupp av kunder med
inbdrdes anknytning far, efter tillstdnd fran Finansinspektionen, dverstiga
de griansvdrden som géller for exponeringar i 6vrig verksambhet.

Offentliggorande av information

I kapitaltdckningslagen anges dven bestimmelser om offentliggérande av
information som ror instituts strategier, system och malsdttningar for
hantering av dess risker och exponeringar. Styrelsen i ett institut ska se
till att det finns skriftliga riktlinjer och instruktioner for hur institutet ska
uppfylla kraven pa offentliggérande av information och hur de ska
utvirdera om den offentliggjorda informationen ér tillfredstdllande.

Regler for finansiella foretagsgrupper

I kapitaltackningslagen anges vad en finansiell foretagsgrupp bestar av.
For en finansiell foretagsgrupp ska ansvaret for att de gruppbaserade
kraven uppfylls aligga det institut som inte dr dotterforetag till ett annat
institut eller ett svenskt finansiellt holdingforetag, eller vars
moderforetag dr ett finansiellt holdingforetag som inte dr dotterforetag
till ett institut eller ett svenskt finansiellt holdingforetag. Det ansvariga
institutet ska se till att den finansiella fOretagsgruppen sammantaget
uppfyller de krav som anges i lagen. Kraven avviker ndgot fran de som
géller for 6vriga institut och specificeras darfor sarskilt i lagen.
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Tillsyn

Av lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
vardepappersmarknaden och  kapitaltickningslagen  framgar  att
Finansinspektionen Overvakar att dessa lagar foljs. Dartill beskrivs
Finansinspektionens ansvar for ansdkningar om tillstdnd, villkor for
samarbete och utbyte av information med utlindska myndigheter,
undersokningsrattigheter, myndighetens ritt att ingripa och
ansvarsbestdmmelse om ett institut inte lever upp till de krav som anges i
lagen.

I lagen Dbeskrivs dven foretagens uppgiftsskyldighet till
Finansinspektionen, rapporteringskrav for stora exponeringar samt krav
om arliga avgifter for de institut som star under tillsyn enligt lagen.

Bemyndiganden

I Kkapitaltickningslagen finns ett stort antal bemyndiganden for
regeringen eller den myndighet som regeringen bestdimmer att meddela
foreskrifter som i olika avseenden kompletterar lagens bestimmelser.

Skidlet till den rikliga forekomsten av bemyndiganden é&r att
kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet innehéller tekniskt
komplicerade och detaljerade regler som det varken framstir som
lampligt eller praktiskt genomforbart att infora i lag.

Institut for elektroniska pengar

Kapitaltdckningslagens bestdmmelser om stora exponeringar dr inte
tillimpliga péd institut for elektroniska pengar. Ett sfdant instituts
tillgadngar far bara placeras i tillgdngar med lag risk och pa ett sidant sitt
att  lamplig riskspridning uppnds och s& att institutets
betalningsberedskap r tillfredsstéllande. Enligt lagen (2002:149) om
utgivning av elektroniska pengar ska ett institut for elektroniska pengar
nir verksamheten inleds ha ett startkapital som motsvarar minst en
miljon euro. Ett sddant institut ska ha en kapitalbas som med hénsyn till
verksamhetens art och omfattning &r tillrdckligt stor. Kapitalbasen far
aldrig understiga startkapitalet och inte heller ett belopp motsvarande tva
procent av det hogsta virdet av utestdende elektroniska pengar och det
genomsnittliga véirdet under de ndrmast foregdende sex manaderna av
utestdende eclektroniska pengar. Vissa fordndringar av direktivet om
elektroniska pengar har beslutats. I promemorian Genomforandet av det
nya e-penningdirektivet (Ds 2010:27) finns forslag pa hur dessa ska
inforlivas med svensk ritt.

Fondbolag

Ett fondbolag, dvs. ett bolag som forvaltar investeringsfonder, ska enligt
lagen (2004:46) om investeringsfonder ha ett startkapital som motsvarar
minst 125 000 euro. Kapitalkravet for ett fondbolag bestdms av
fondférmogenhetens storlek och bolagets fasta omkostnader. Dessutom
ska fondbolag som forvaltar ndgon annans finansiella instrument ha ett
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kapital ~ for  kreditrisker och  marknadsrisker som  enligt
kapitaltickningslagen krdvs for virdepappersbolag med motsvarande
verksamhet. For ett sdidant fondbolag géller dven 6vriga bestimmelser i
kapitaltickningslagen som giller for den typen av virdepappersbolag,
t.ex. om stora exponeringar och finansiella féretagsgrupper.

5 Andringsdirektiven CRD II, CRD III och
kommissionens direktiv 2009/83/EG

5.1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/111/EG,
CRDII
5.1.1 Andrade regler for stora exponeringar

De nuvarande europeiska reglerna om stora exponeringar som tillkom
1992 behover ses Gver och dndras for att atgarda de brister i regelverket
som har uppdagats sedan dess. Utvecklingen pa finansmarknaden har
exempelvis visat att en dverdriven koncentration av exponeringar till en
enda kund, dven om det r ett annat kreditinstitut, eller grupp av kunder
med inbérdes anknytning kan resultera i en oacceptabel forlustrisk. En
sddan situation kan dventyra ett kreditinstituts solvens. Déarfor innehaller
andringsdirektiven nya villkor for interbankexponeringar samt nya
villkor for &vervakning och kontroll av ett kreditinstituts stora
exponeringar som en integrerad del av tillsynen.

Eftersom kreditinstituten konkurrerar direkt med varandra pa den inre
marknaden, bor de viktigaste reglerna for 6vervakning och kontroll av
kreditinstitutens stora exponeringar vara harmoniserade. For att minska
kreditinstitutens administrativa kostnader samt for att uppnd Okad
konkurrensneutralitet minskas antalet nationella alternativ = for
medlemsstaterna vad géller stora exponeringar.

Genom dndringsdirektivet dndras dven definitionen av “en grupp av
kunder med inbordes anknytning” till att innebédra att om en av dem
drabbas av ekonomiska problem, framfor allt finansierings- eller
aterbetalningsproblem, kan dven nagon eller samtliga av de Ovriga i
gruppen riskera att drabbas av samma problem. En ny bestimmelse
tillfors ocksd direktivet som innebdr skdrpta krav pd analys vid
bedomning om det foreligger en grupp av kunder med inbdrdes
anknytning vid tillimpning av schablonmetoden.

Eftersom en forlust som uppkommer pad grund av en exponering
gentemot ett kreditinstitut eller vardepappersforetag kan vara lika
allvarlig som en forlust pa grund av ndgon annan exponering, har genom
direktivet beslutats att sddana exponeringar ska behandlas och
rapporteras pa samma sétt som vilka andra exponeringar som helst. En
alternativ kvantitativ begransning har dock inforts for att mildra den
oproportionerliga inverkan som ett sddant forfaringssatt kan ha pad mindre
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kreditinstitut. Dessutom undantas mycket kortfristiga exponeringar
avseende penningdverforingar, inbegripet utforande av
betalningstjénster, clearing, avveckling och forvaringstjinster for kunder,
sd att finansmarknaderna och de infrastrukturer som finns ska kunna
fungera smidigare. Dessa tjanster omfattar t.ex. clearing och avveckling
av kontanttransaktioner samt annan verksamhet for att underlétta
avveckling. Undantagen inbegriper saledes exponeringar som ett
kreditinstitut eventuellt inte kan forutse och darfor inte till fullo
kontrollera, bl.a. enskilda transaktionssaldon till foljd av
kundbetalningar, inbegripet krediterade och debiterade avgifter och
rantor och andra betalningar for kundservice, samt stéillda eller erhéllna
sakerheter.

5.1.2 Skirpta krav for virdepapperisering

Utvecklingen inom marknaden for vérdepapperiseriserade produkter,
dvs. handel med 14n som ompaketerats till ett overlitbart virdepapper
eller annat finansiellt instrument, har visat att en stor andel av
handelsaktorerna inte kunnat beddoma dess risk pé ett adekvat sitt.
Bristande kunskap om hur produkterna ska varderas har dven funnits hos
flera av de externa ratingforetag som gjort beddmningar av produkternas
kvalitet, som i sin tur legat till grund for investeringsbeslut och niva pa
kapitaltackning for dessa produkter. Skélet till dessa problem anges ofta
vara svaga incitament att upplysa om vad produkterna innehéller hos de
foretag som siljer virdepapperiserade produkter samt att dessa foretag
inte sjidlva drabbas av den risk som de utsétter koparen av produkterna
for.

Det ar darfor angeldget att f4 bort avvikande intressen mellan de
foretag som dgnar sig at vardepapperisering och foretag som investerar i
dessa vérdepapper eller andra finansiella instrument. Genom
andringsdirektivet inférs som en forutsittning for att ett institut ska
kunna investera i en vardepapperisering, att originatorn, ett medverkande
institut eller den ursprunglige langivaren uttryckligen har meddelat
investeraren att ett vésentligt ekonomiskt intresse netto kommer att
behallas i vardepapperiseringen. Syftet med detta krav ar att sikerstilla
att a4 ena sidan investeraren och & andra sidan originatorn, ett
medverkande institut eller den ursprunglige langivaren far ett gemensamt
intresse av  att kontrollera riskerna 1 exponeringen. Om
véardepapperiseringstransaktioner inbegriper andra vérdepapperiseringar
som underliggande exponeringar ska behéllandekravet endast tillimpas
pa den vérdepapperisering som omfattas av investeringen. Av direktivet
framgar att vissa undantag kan tilldtas fran kravet pa behallande av ett
ekonomiskt intresse, t.ex. nir de virdepapperiserade exponeringarna &r
fordringar som &r garanterade av nationella regeringar, centralbanker
eller offentliga organ.

I de fall som kreditrisk Overfors genom virdepapperisering ska
investerare fatta sina beslut forst efter att de har gjort en noggrann
genomgéang av produkten. Innan ett kreditinstitut investerar i en
vardepapperiseringsposition ska institutet for de behériga myndigheterna
kunna redovisa att man har en heltickande och grundlig forstaelse for

47



investeringen och har tillimpat ett forfarande som ldampar sig for
positioner i och utanfor handelslagret. Ett investerande kreditinstitut ska
aven regelbundet utfora egna stresstester av
virdepapperiseringspositionerna. I de fall som kraven p& genomlysning i
nagot vasentligt hanseende inte dr uppfyllda pé grund av kreditinstitutets
forsumlighet eller underlételse ska de behoriga myndigheterna faststilla
en extra riskvikt for virdepapperiseringspositionerna. Kraven syftar till
att sdkerstélla att investerarna har en genuin forstaelse for den produkt
som de avser att investera i samt fortlopande utvarderar dess risk.

5.1.3 Ansvarsfordelning mellan hem- och
véardlandstillsynsmyndighet samt inférande av
tillsynskollegier

Tillsyn av kreditinstitut sker av bade hemlandets och vérdlandets
tillsynsmyndigheter &ven om hemlandets tillsynsmyndighet ar ansvarig
for helhetstillsynen av den totala finansiella situationen i en finansiell
grupp, vilket inkluderar moderbolag, dotterbolag och annan
underverksambhet.

I europeiska institut, hanteras likviditet och kapitalhantering allt mer
fran en centraliserad enhet, och dotterbolag &r mer och mer organiserade
utifrén den centraliserade enhetens affdrsverksamhet. Det gor att det blir
allt svérare att organisera tillsynen utifran nationella kriterier. I detta
avseende har foljande problem identifierats:

e cxtra  kostnader for  regelefterlevnad  samt  olika
konkurrensvillkor for granséverskridande finansiella grupper,

e  Okad risk for finansiell instabilitet i virdmedlemslédnder som har
systemviktiga kreditinstitut lokaliserade i landet,

e bristande effektivitet i det gransdverskridande samarbetet for att
undvika kriser,

e kostnader for kreditgivare, anstillda och aktiedgare i en
gransoverskridande grupp samt for skattebetalare i hiandelse av
en banks konkurs, och

e cventuell hogre direkt och indirekt kostnad for kreditinstitut och
samhéllsekonomin inom EU 1 héndelse av en
gransoverskridande kris.

For att forsoka mota dessa problem innehéller &ndringsdirektivet
forstarkt tillsyn i flera avseenden. Framst innebér direktivet att det blir
obligatoriskt att bilda tillsynskollegier for griansdverskridande tillsyn.
Virdlandsmyndigheternas réitt till information om tillsynsarbetet
forstarks ocksd. Mojligheten att dverfora information till centralbanker
och andra myndigheter, sdrskilt i kristider, kommer att 6ka liksom
mdjligheten till planering och samarbete avseende tillsynsaktiviteter. I
och med dndringsdirektivet ges ocksa utdkade beslutsbefogenheter till de
berérda tillsynsmyndigheterna.
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5.1.4 Forstirkt tillsyn av likviditetsrisk

Den senaste tidens marknadsutveckling har visat att likviditetsreglering
ar av avgorande betydelse for kreditinstitutens och deras filialers
sundhet. Andringsdirektivet anger dirfor att de kriterier som anges i
bilaga V och XI till kreditinstitutsdirektivet bor forstérkas ytterligare.
Andringarna innebdr frimst att riktlinjer for kontinuerlig och
framatblickande analys och hantering av institutets
nettofinansieringsposition och finansieringsbehov ldggs fast. Dartill
anges att mer omfattande krav stélls pa scenarioanalyser och planer for
riskreducering, sdrskilt avseende niva, komposition och kvalitet pa
likviditetsbuffertar.

5.1.5 Kapitalbasen — éindrade villkor for hybrider

Hybridkapitalinstrument (hybrider) &r efterstéllda skulder som far raknas
in 1 kapitalbasen. Instrumentet bidrar till  kreditinstitutens
kapitalforsorjning och ger mdjlighet for kreditinstitut att skapa en
diversifierad kapitalstruktur och fa tillgang till ett brett urval av
finansiella investerare. Syftet med produkterna 4r att ticka
kapitalbehovet for kreditinstitut som vill attrahera de investerare som &r
villiga att ta mer risk och dirmed ocksé forvintar sig mojlighet till en
hogre avkastning. Fran kreditinstitutets perspektiv, ger hybrider en
ytterligare kélla till finansiering.

Hybrider dr normalt utformade pa ett sddant sitt att de kan kvalificeras

som primérkapital (den del av kapitalbasen som innehaller kapital av
hogst kvalitet). For att hybrider ska f4 inkluderas i institutens
primérkapital maste dessa uppfylla kriterier 1998 avseende
godtagbarhetskriterier och griansviarden som antogs av Baselkommittén
den 28 oktober. Baselkommitténs Overenskommelse saknar emellertid
motsvarighet i EU-direktiven, varfor utrymme finns for olika tillimpning
och diarmed olika konkurrensvillkor.
De andrade reglerna som anges i CRD II avseende hybridkapital syftar
dérfor till att ge en Okad tydlighet avseende vilka kriterier som ska vara
uppfyllda for att hybridkapital ska kunna utgéra en del av det priméra
kapitalet samt vilka grinser som ska tillimpas for hur mycket
hybridkapital som totalt far rdknas in i denna kategori. Artikel 57 ca
anger villkoren for att hybridkapital ska fa rdknas in i kapitalbasen.
Dartill anger CRD 1I vilka &ndringar i bilaga XII som &r ett direkt resultat
av att nya kriterier for hybridkapital faststélls.

I skélen till CRD II anges ocksa att for att undvika stdrningar pa
marknaderna och garantera en kontinuitet i frdga om kapitalbasens
overgripande niva bor dvergangsarrangemang faststéllas for inforande av
de nya systemet for kapitalinstrument. Néar den finansiella marknaden har
aterhdmtat sig frdn krisen bor kvaliteten i primérkapitalet hojas
ytterligare. Dérfor anges i CRD II att kommissionen senast den 31
december 2011 ska ldmna en rapport till parlamentet och radet
betraffande primérkapitalets kvalitet. Baselkommittén har nyligen fattat
beslut om nya kapitalregler inom ramen for Basel IlI-regelverket.
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5.1.6 Regler for ratingforetag

Sedan den 7 december 2009 tillimpas Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvérderingsinstitut. Vissa av EU-forordningens bestimmelser
tillimpas dock fran december 2010 respektive juni 2011. Forordningen
syftar till att bidra till en hog kvalitet pad de kreditbetyg som utfdrdas
inom unionen och innehéller bl.a. bestimmelser om registrering av
kreditvérderingsinstitut, utfardande av kreditbetyg, godkdnnande av
kreditbetyg utfardade i tredje land, tillsyn 6ver kreditvdrderingsinstitut
och sanktioner vid vertradelser av forordningens bestimmelser.

De éndringsforslag som foresldas i CRD II betrdffande ratingforetag
syftar till att i CRD inarbeta de bestimmelser som antagits betrdffande
kreditvérderingsinstitut. Det innebdr att de bestimmelser om externa
ratinginstitut (External Credit Assessment Institution, ECAI) som anges i
kreditinstitutsdirektivet ska vara forenliga med EU-foérordningen om
kreditvérderingsinstitut.

I skdlen till CRD 1I anges é&ven att den Europeiska
banktillsynskommittén bor se Gver sina riktlinjer om erkdnnande av
ECAI for att undvika dubbelarbete och underldtta processen for
erkdnnande av externa ratinginstitut nir ett ECAI dr registrerat som ett
kreditvarderingsinstitut pa gemenskapsniva.

51.7 Undantag for bankniitverk fran vissa strikta krav

Enligt artikel 3 i kreditinstitutsdirektivet har medlemsstaterna rétt att
infora sidrskilda tillsynsordningar for kreditinstitut som fanns i en
medlemsstat den 15 december 1977 och som, vid detta datum, var
varaktigt understdllda en i samma medlemsstat etablerad central
foretagsenhet, under forutsittning att dessa tillsynsordningar infordes i
den nationella lagstiftningen senast den 15 december 1979.
Tidsgréanserna gor det omdjligt for medlemsstaterna, framfor allt de
medlemsstater som blivit medlemmar av Europeiska unionen sedan
1980, att infora eller behélla sidana sérskilda tillsynsordningar for
liknande understillda kreditinstitut som inréttats pd deras territorier.
Genom andringsdirektivet tas de tidsgrdnser som anges i artikel 3 i
direktivet bort, for att sdkerstilla réttvisa konkurrensvillkor for de olika
medlemsstaternas kreditinstitut. Europeiska banktillsynskommittén bor ta
fram riktlinjer i syfte att uppna o6kad samstimmighet nir det géller
tillsynspraxis i detta hdnseende.

5.1.8 Betaltjinstdirektivet

Artikel 3 i CRD 1II anger att artikel 1.1 a i direktivet 2007/64/EG
(betaltjéinstdirektivet)ska ersittas med ny lydelse. Andringen avser
definitionen av betaltjénstleverantdr och har redan genomforts i svensk
ratt genom lagen (2010:751) om betaltjanster (prop. 2009/10:220).
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5.2 Europaparlamentets och radets direktiv 2010/76/EU,
CRD III

5.2.1 Striktare regler for atervirdepapperisering

Atervirdepapperiseringar ir komplexa finansiella produkter som har
medverkat till uppkomsten av den finansiella krisen. Under vissa
omstdndigheter kan kreditinstitut som har sddana produkter bli utsatta for
betydande forluster. CRD III innehéller dérfor vidare och skérpta regler
for dtervardepapperiserade produkter.

Enligt kapitalkravsdirektivet &r kapitalkravet for positioner i
atervardepapperiseringar lika stort som for “vanliga”
vardepapperiseringspositioner med samma kreditvdrdering. CRD III
innehéller bestimmelser som innebdr att riskvikten, och darmed
kapitalkravet, for en exponering mot en atervardepapperiserad position
blir hogre én for “vanliga” vardepapperiseringar.

Syftet med de skdrpta reglerna dr att ge instituten incitament att minska
eller avstd fran att investera 1 mycket komplicerade
véardepapperiseringsprodukter. De nya riskvikterna kommer bara att
tillimpas for atervérdepapperiserade positioner som uppkommit efter
direktivets genomférandedatum, dvs. frdn och med 2011. Vad avser
existerande positioner géiller att de nya reglerna kommer att tillimpas
frén och med den 31 december 2014 for det fall att exponeringar liggs
till eller byts ut efter detta datum.

5.2.2 Hdéjda kapitalkrav for poster i handelslagret som
beriknas med value-at-risk metoden

Handelslagret innehaller alla de finansiella instrument som
kreditinstitutet innechar med syfte att sdlja pa kort sikt, eller for att
gardera andra instrument i handelslagret mot forluster (s.k. hedging). De
nya bestimmelserna kommer att dndra séttet som kreditinstitut hanterar
risker 1 handelslagret pa, genom att sikerstdlla att de beaktar de risker
som finns relaterade till en potentiell forlust vid en negativ utveckling pa
marknaden.

Berdkning av kapitalkravet for positionsrisk enligt standardmodellen

For positioner i handelslagret ska institut berdkna ett kapitalkrav for s.k.
positionsrisk. Denna risk ar ett samlingsbegrepp for rantekursrisk och
aktiekursrisk. For bada dessa risker ska det berdknas ett kapitalkrav for
specifik risk (risken for prisfordndringar som beror pd omstédndigheter
hénforliga till den som utfardat instrumentet) och generell risk (risken for
prisforandringar som inte kan hénforas till emittenten av instrumentet,
t.ex. risker som beror pa en éndrad rénteniva eller en allmén rorelse pa
aktiemarknaden).

Enligt nuvarande regler i kapitalkravsdirektivet beridknas kapitalkravet
pa viardepapperiserade och aterviardepapperiserade positioner pa samma
sitt som for andra réntebdrande instrument. De berdkningsmetoder som
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anvinds for positioner i handelslagret 4r dock mindre riskkénsliga 4n de
metoder som anvénds for exponeringar i den 6vriga verksamheten. CRD
III innebdr att kapitalkravet for den specifika positionsrisken for
rantebdrande instrument ska berdknas pd samma sdtt som for
exponeringar i den dvriga verksamheten. De dndrade reglerna ska ses
mot bakgrund av att en stor del av de forluster som instituten drabbades
av under finanskrisen var positioner som ingick 1 institutens
handelslager.

Berdkning av kapitalkravet med hjdlp av egna riskberdkningsmodeller

Ett institut far efter sérskilt tillstdnd av tillsynsmyndigheterna anvidnda
sina egna modeller for att berdkna kapitalkravet for positioner i
handelslagret (marknadsrisker) i stéllet for att anvdnda direktivens
standardiserade metoder. Kreditinstitutsdirektivet innehéller regler om
hur de egna modellerna ska vara utformade. Enligt kommissionen har det
under 2007 och 2008 visat sig att de interna modellerna systematiskt har
underskattat forlustrisken under extrema forhallanden. Detta har lett till
ett for 14gt kapitalkrav och att kreditinstitutens kapital blir kansligt for
paverkan av konjunkturberoende fordndringar.

Enligt de gillande reglerna ska berdkningen av kapitalkravet for
marknadsrisk med egna modeller baseras péd s.k. ’value-at-risk” (VaR).
Enligt CRD III ska nuvarande VaR kombineras med ett VaR berdknat
under extrema forhallanden (stressed VaR). Det sistndimnda ska ta
hénsyn till observationer som har gjorts under tidsperioder av betydande
forluster. Syftet med detta ar att stirka kapitalkravet med beaktande av
konjunkturnedgéngar och att minska procyklikaliteten. Kommissionen
uppskattar att detta forslag under radande forhéllande fordubblar
kapitalkravet for dessa positioner.

Dessutom utvidgas kapitalkravet for fallissemangsrisken till att dven
omfatta risken for forluster till f6ljd av att kreditkvaliteten i en position
forsémras (t.ex. pa grund av att utgivaren av ett finansiellt instrument far
samre kreditviardering) utan att denne for den skull fallerar (s.k.
migrering). Effekten av dessa fordndringar beror pd hur institutens
portfoljer kommer att utformas. Samtidigt infors delvis nya regler for den
samlade fallissemangs- och migreringsrisken.

Till detta kommer att kapitalkravet for védrdepapperiserade positioner
dven vid anvidndande av egna modeller ska berdknas pa samma sitt i den
ovriga verksamheten (se ovan).

Slutligen dndras de krav pa offentliggérande av information som géller
for vardepapperiseringsprodukter i 6vrig verksamhet. Framdver kommer
informationskravet att gilla dven for vardepapperiseringspositioner i
handelslagret.

Korrelationshandel

Korrelationshandel tillater investerare att spekulera eller skydda sig mot
en Okning eller minskning i korrelationen mellan tillgdngarna i en
portfolj. Genom CRD III tillférs ny bestdmmelse som faststéller
begransade undantag for viss korrelationshandel dir kreditinstitut, efter
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tillstind fran behorig tillsynsmyndighet, kan berdkna ett samlat
kapitalkrav med beaktande av strikta minimikrav. Institutet bor inte ha
skyldighet att 1ata dessa exponeringar omfattas av kapitalkravet for 6kad
risk, men de bor tas med i bade VaR-virden (value-at-risk) och
stressjusterade VaR-virden.

523 Nya villkor for ersiittningssystem

Andringsdirektivet foreskriver att institutens ersittningssystem for de
befattningshavare vars verksamhet har en konkret paverkan pa institutets
riskprofil ska vara forenliga med och bidra till sund och effektiv
riskhantering.

Andringsdirektivet  innehdller vissa  generella  principer  for
erséttningssystemens utformning och tillimpning. Av dessa principer
framgér bl.a. att en erséttningspolicy ska vara forenlig med sund och
effektiv riskhantering, inte sté i strid med institutets langsiktiga intressen,
pa en principiell niva faststéllas av institutets styrelse, vara foreméal for
l6pande oberoende Gversyn och, vid fall av prestationsbaserad ersittning,
bygga pa en kombination av individuell och kollektiv prestation samt
institutets 6vergripande resultat. En ersdttningspolicy ska vidare innefatta
en balanserad avvigning mellan fast och rorlig del, inte belona
misslyckanden, innehéalla mojlighet till riskjustering samt bygga pa en
senarelagd utbetalning vid fall av ersdttning med mer betydande belopp.
Europeiska banktillsynskommittén och Europeiska
véardepapperstillsynskommittén foreslas ta fram riktlinjer i enlighet med
de nu ndmnda generella principerna.

Utover ovanstdende ingar regler om ldmnade av information avseende
ersittningssystems  utformning och  beslutsprocessen vid dess
faststillande.

Ett oldmpligt utformat ersittningssystem ska kunna leda till
ingripanden av tillsynsmyndigheten mot institutet i frdga. Det kan ske
genom saval kvalitativa atgarder (foreldggande att avhjdlpa viss brist i ett
ersittningssystem), kvantitativa &tgirder (hojt kapitalkrav) som
finansiella och icke-finansiella sanktioner meddelas av behorig
myndighet.

5.2.4 Forlingd overgangstid fran Basel I- till Basel I1-
regelverket

Enligt kreditinstitutsdirektivet ska vissa kreditinstitut ha ett eget kapital
som inte understiger en viss angiven miniminiva under trearsperioden
mellan 31 december 2006 och 31 december 2009 (artikel 152). Med
anledning av situationen for banksektorn efter finanskrisen och den
forlangning av 6vergangsbestimmelserna for minimikapital som antagits
av Baselkommittén for banktillsyn, har det ansetts ldmpligt att fornya
detta krav under en begrinsad tidsperiod fram till 31 december 2011.

For att inte avskricka kreditinstitut frén att g& frdn den interna
ratingbaserade metoden (IRB) till den avancerade métmetoden (AMA)
for att berdkna kapitalkrav under dvergangstiden, far kreditinstitut som
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gér fran IRB till AMA efter utgdngen av 2009, efter tillstand fran behorig
myndighet, anvéinda en enklare metod som grund for sin berdkning av
golvet under 6vergangsperioden. Utan denna mdjlighet kan det uppsta
orimliga och oproportionerliga kostnader for instituten.

5.2.5 Delegering till kommissionen

I skélen till CRD III anges att kommissionen ska ges befogenhet att anta
delegerade akter enligt artikel 290 i fordraget om EU:s funktionssétt. I
artikel 150.1 1 kreditinstitutsdirektivet och 1 artikel 41.1 i
kapitalkravsdirektivet anges nidrmar inom vilka omraden kommissionen
getts en sddan befogenhet.

Parlamentet eller rddet kan under de tre manader som foljer pa
notifiering protestera mot en delegerad akt. Pa initiativ av parlamentet
eller radet, kan denna tidsperiod forldngas med ytterligare tre méanader.
Parlamentet och radet kan &dven informera de andra institutionerna om sin
avsikt att inte protestera mot en delegerad akt. Ett sddant tidigt
godkinnande av en delegerad akt ar framst aktuellt i de fall som en annan
tidsgréns behdver héllas.

53 Kommissionens direktiv 2009/83/EG

For att sikerstilla att kreditinstitutsdirektivet genomfors och tillimpas pé
ett enhetligt sitt i medlemslédnderna inrdttade kommissionen och
Europeiska banktillsynskommittén under ar 2006 en arbetsgrupp, Capital
Requirements Directive Transposition Group (CRDTG), med uppdrag att
diskutera losningar pd frdgor i samband med genomforandet av
kreditinstitutsdirektivet. CRDTG anség att vissa tekniska bestimmelser
behovde specificeras ytterligare for att sdkerstilla en enhetlig
tillampning. Genom kommissionens direktiv 2009/83/EG av den 27 juli
2009 om éndringar av vissa bilagor till radets direktiv 2006/48/EG med
avseende pa tekniska bestimmelser om riskhantering’ gérs &ndringar i
bilagorna V, VI, VII, VIII, IX, X och XII till kreditinstitutsdirektivet.

TEUT L 196, 28.7.2009, s. 14 (Celex 32009L0083).
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6 Europaparlamentets och radets direktiv
2009/111/EG, CRD 11

6.1 Stora exponeringar

Inledning

For att begrénsa storleken pa den forlust som ett institut kan adra sig i det
fall en kund eller grupp av kunder inte kan infria sina lén eller andra
ataganden mot foretaget finns regler om stora exponeringar.

Andringsdirektivet (CRD II) medfér omfattande #ndringar i dessa
regler. Det befintliga regelverket anger att med en stor exponering avses
en exponering mot en kund eller en grupp av kunder med inboérdes
anknytning som Overstiger 10 procent av institutets kapitalbas. Enligt
kapitaltackningslagen fér vérdet av ett instituts exponering mot en kund
eller en grupp av kunder med inbdrdes anknytning inte overstiga 25
procent av kapitalbasen. Om kunden eller en grupp av kunder ar
institutets moderforetag eller dotterforetag far exponeringen inte
overstiga 20 procent av kapitalbasen. Dessutom fér inte det sammanlagda
viardet av ett instituts stora exponeringar &verstiga 800 procent av
kapitalbasen.

Medlemsstaterna har dock rétt att undanta vissa exponeringar fran
denna 25-procentgrins, t.ex. exponeringar mot kommuner, centralbanker,
nationella regeringar eller exponeringar inom en koncern. Ytterligare en
exponering medlemsstaterna har ritt att undanta fran ovan ndmnda 25-
procentgrans  dr  interbankexponeringar  (exponeringar  mellan
kreditinstitut). Sarskilda regler géller dven for poster i handelslagret da
véirdet av ett instituts exponeringar i handelslagret mot en kund eller
grupp av kunder med inbordes anknytning fér, efter tillstind frén
Finansinspektionen, overstiga de grinsvirden som géller for
exponeringar i 6vrig verksamhet.

Bakgrund och kort om dndringarna

Reglerna om stora exponeringar giller for alla kreditinstitut och
vardepappersforetag som omfattas av kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Redan vid utformningen av befintliga regler ansags det finnas behov av
att ytterligare analysera och vid behov utveckla de regler som beslutats
avseende stora exponeringar. Av kreditinstitutsdirektivet (artikel 119)
samt kapitalkravsdirektivet (artikel 28) framgar att kommissionen senast
den 31 december 2007 skulle ldgga fram en rapport for
Europaparlamentet och rddet om reglernas funktionssitt, och vid behov
foresla lampliga atgérder.
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En Oversyn av stora exponeringsreglerna har dérfor utforts av
kommissionen tillsammans med den Europeiska bankkommittén (EBC).

I december 2005, bad kommissionen CEBS att utarbeta en 6versyn av
stora exponeringsreglerna. Denna forfragan inneh6ll 6nskemal om en
oversyn avseende befintlig tillsynspraxis och att genomféra en
konsultation &ver befintlig branschpraxis pa omradet.

I januari 2007 tillfrigades CEBS om ett andra végledande underlag.
Detta underlag efterfragades i tva delar dir den forsta delen, som skulle
vara klar i slutet av september 2007, avsag analys over mél och syfte
med stora exponeringsreglerna, exponeringsgranser och befintliga reglers
bidrag till maluppfyllelse. Dértill efterfragades en dversyn av befintliga
berdkningsgrunder for exponeringsvérde och ett dvervdgande av hur stor
hinsyn som ska tas till motpartens kreditkvalitet vid reglernas
tillimpning.

Den andra delen som skulle vara klar i slutet av februari 2008 avsag
studie  6ver  kreditriskreducering,  indirekt  koncentrationsrisk,
intragruppexponeringar och andra grupprelaterade fragor, handelslagret,
rapporteringskrav och enhetliga definitioner. I del tvd ombads CEBS att
analysera om reglerna ska gélla for alla eller om viss differentiering kan
vara Onskvidrd, till exempel avseende institut med olika storlek och
inriktning.

CEBS har svarat pd kommissionens efterfragade végledningar: Final
Report — Supervisory Stock Take on Large Exposures, April 2006, Call
for Advice from the European Commission on large exposures — Report
on industry practices, 31 August 2006. Betraffande Call for Advice (No.
7) to CEBS on the review of the Large Exposures rules, 4 January 2007
har aterkoppling skett genom rapporterna First part of CEBS’ technical
advice to the FEuropean Commission on the review of the Large
Exposures rules, 6 November 2007, och Second part of CEBS’s technical
advice to the European Commission on the review of the large exposures
rules, 27 March 2008. CEBS forslag har legat till grund for de forslag om
reviderade regler avseende stora exponeringar som kommissionen
dérefter presenterat.

Vidare har de senaste arens erfarenheter pa finansmarknaden visat pa
att det finns ytterligare skél att uppdatera och revidera de nuvarande
reglerna.

De éndringar som gors innebér bl.a. dndring av vilka exponeringar som
ska omfattas av reglerna om stora exponeringar. Bland annat undantas
mycket kortfristiga exponeringar avseende penningoverforing, inbegripet
utforande  av  betalningstjénster,  clearing,  avveckling  och
forvaringstjanster for kunder. Detta gors for att finansmarknaderna och
de infrastrukturer som finns ska kunna fungera smidigare. De hir
aktuella exponeringarna inbegriper exponeringar som ett kreditinstitut
eventuellt inte kan forutse och darfor inte till fullo kontrollera, bl.a. dar
enskilda transaktioners saldo till foljd av kundbetalningar, inbegripet
krediterade och debiterade avgifter och réntor och andra betalningar for
kundservice, samt stillda eller erhédllna sdkerheter.

Genom dndringsdirektivet dndras dven definitionen av “en grupp av
kunder med inbordes anknytning” till att &ven avse tva eller flera fysiska
eller juridiska personer som stér i sddant forhallande till varandra att om
en av dem drabbas av ekonomiska problem, framfor allt finansierings-
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eller &terbetalningsproblem, skulle dven den eller alla de andra i gruppen
riskera att drabbas av samma problem. Genom direktivet skirps ocksé
kravet pa analys vid beddomning om det foreligger en grupp av kunder
med inbdrdes anknytning vid tillimpning av schablonmetoden.

En annan stérre dndring rér mojligheten i befintlig reglering att
tillimpa mindre strikta regler for exponeringar som sker mot ett
kreditinstitut eller vérdepappersforetag. Erfarenheter har visat att en
forlust som uppkommer pa grund av en exponering gentemot denna typ
av verksamhet kan vara lika allvarlig som en forlust pd grund av nédgon
annan exponering. Dérfor bor sddana exponeringar behandlas och
rapporteras pa samma sitt som andra exponeringar. En alternativ, till den
generella 25 procentregeln, kvantitativ exponeringsbegrénsning pa 150
miljoner EUR har inforts, for att framfor allt mildra den
oproportionerliga inverkan som regeldndringen kan f& for mindre
kreditinstitut.

Dirtill infors regeldndringar avseende hantering av kreditriskskydd.
Behov av dndringar finns d& befintligt system &r utformat utifran
antagande om att kreditrisken ar vil diversifierad. Nér det géller stora
exponeringar som medfor risk i samband med koncentration till en enda
motpart, kan inte risken anses vara vil diversifierad, varfor det ar befogat
att reglerna dndras for att bittre spegla befintlig risk.

For att skapa mer lika konkurrensvillkor och underldtta for
gransoverskridande tillsyn har antalet alternativ vid tillimpning av stora
exponeringsreglerna reducerats. Denna reducering av antalet alternativ
viantas ocksd minska kreditinstitutens och vardepappersforetagens
administrativa kostnader nér det géller hanteringen av reglerna om stora
exponeringar.

6.1.1 Exponeringar som inte ska riknas in vid berikning av
stora exponeringar

Regeringens forslag: Vid berdkning av ett instituts exponeringar gors
foljande forandringar avseende vilka exponeringar som inte ska réknas
in.

1. Exponeringar som vid valutatransaktioner uppkommer i samband
med normal avveckling av en transaktion under tvd vardagar efter
betalning.

2. Exponeringar som uppkommer genom kundaktiviteter, om
exponeringarna inte varar ldngre &n fran en bankdag till nista och
uppkommer i samband med

a) penningoverforing, inbegripet betaltjinster, clearing och
avveckling i alla valutor och korrespondentbankstjénster, eller

b) clearing, avveckling eller forvaring av finansiella instrument.

3. Intradagsexponeringar som uppkommer i samband med
tillhandahallande av tjénster som avser penningdverforing, inbegripet
betaltjanster, clearing och avveckling 1 alla valutor och
korrespondentbanktjdnster, om exponeringen & mot den som
tillhandahaller tjénsten ifrdga och som stir under tillsyn av behorig
myndighet.
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Promemorians forslag om intradagexponeringar omfattar bara
kreditinstitut till skillnad fran regeringens forslag som omfattar dven
virdepappersbolag. I dvrigt dverensstimmer promemorians forslag i sak
med regeringens forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser tillstyrker forslaget eller
lamnar det wutan erinran. Riksbanken har papekat, avseende
intradagexponeringar, att i CEBS riktlinjer for genomforande av artikel
106 synes avsikten vara att undantag gors for exponeringar oavsett vilken
foretagstyp det dr fragan om. I vart fall bor begreppet kreditinstitut bytas
ut mot institut. Finansinspektionen har péapekat att undantaget for
intradagexponeringar bor gilla &dven for exponeringar mot
véardepappersbolag. Riksbanken anser att det &r olyckligt att anvdnda
ordet pengadverforing eftersom det litt kan forvixlas med ordet
penningdverforing i betaltjanstlagen.

Andringsdirektivets innehall: Artikel 106 i kreditinstitutdirektivet
anger vilka poster som ska utgéra exponeringar vid tillimpning av
reglerna om stora exponeringar. I artikelns forsta punkt anges de poster
som ska omfattas av reglerna om stora exponeringar och i artikelns andra
punkt anges de poster som inte ska omfattas av begreppet exponering.
Andringsdirektivet innebir att kreditinstitutdirektivets artikel 106.2 om
poster som inte omfattas av begreppet exponeringar dndras for
valutatransaktioner. Diértill tillkommer tva nya led c) och d) som innebar
att inte heller tillhandahéllande av tjénster som avser penningdverforing
under vissa forhallanden ska omfattas av begreppet exponeringar vid
tillimpning av kreditinstitutsdirektivets avsnitt om stora exponeringar.

Skiilen for regeringens forslag: Artikel 106.2 har genomforts i svensk
ritt genom 7 kap. 6 § forsta stycket 1 och 2 kapitaltdckningslagen. Den
utokning som kreditinstitutsdirektivet foreskriver avseende vilka poster
som inte ska medrdknas vid berdkning av stora exponeringar bor
genomforas i lag genom att tvd nya punkter infors i 7 kap. 6 § forsta
stycket kapitaltdckningslagen. En punkt avseende exponeringar som
uppkommer genom kundaktiviteter vid tillhandahéllande av tjanster som
avser utforande av betaltjdnster, clearing och avveckling i alla valutor
och korrespondentbankstjénster eller vid clearing-, avvecklings- och
forvaltningstjanster for finansiella instrument for kunds rdkning och
ytterligare en punkt avseende intradagexponeringar gentemot institut som
tillhandahaller tjanster som avser betaltjénster, clearing och avveckling i
alla valutor och korrespondentbanktjinster. Som Finansinspektionen och
Riksbanken har papekat foljer, avseende intradagexponeringar, av den
engelska sprakversionen att undantaget géller institutions”. 1 den
svenska sprakversionen har dock “institutions” dversatts till kreditinstitut
vilket torde vara en felaktig Overséttning eftersom direktivet har olika
definitioner av institut och kreditinstitut. Av CEBS riktlinjer for
genomforande av artikel 106 d) tycks avsikten vara att undantaget ska
omfatta exponeringar mot tjanstetillhandahallaren oavsett vilken
foretagstyp det dr frdgan om, under fOrutsdttning  att
tjanstetillhandahéllaren star under ndgon form av tillsyn. Regeringen
anser att det dr rimligt att lagbestimmelsen omfattar den som
tillhandahaller tjansten om den star under tillsyn av behorig myndighet.

Regeringen anser att begreppet penningdverforing dr ldmpligt att
anvénda eftersom det dr det begreppet som anvinds i direktivtexten.
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Vidare bor befintlig lagtext dndras 1 7 kap. 6 § forsta stycket 1 genom
att dygn byts ut till vardagar.

6.1.2 Grupp av kunder med inbérdes anknytning

Regeringens forslag: Med en grupp av kunder med inbordes
anknytning avses tvé eller flera fysiska eller juridiska personer som,
om inte annat visas, utgér en helhet fran risksynpunkt darfor att

1. nagon av dem har, direkt eller indirekt, dgarinflytande 6ver en
eller flera av de dvriga i gruppen, eller

2. de utan att std i sddant forhdllande som avses i 1 har sadan
inbordes anknytning att ndgon eller samtliga av de 6vriga kan befaras
réka i finansierings- eller betalningssvarigheter om en av dem drabbas
av finansiella problem.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om under vilka fOrutsittningar en grupp av
kunder med inbordes anknytning ska anses foreligga och hur instituten
ska analysera sina exponeringar for att avgéra om det foreligger en

grupp av kunder med inbdrdes anknytning.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller ldmnar det utan erinran. Finansinspektionen anser att det finns
behov av att foreskriva om hur institut ska analysera sina exponeringar
for att faststdlla om det foreligger en grupp av kunder med inboérdes
anknytning. Inspektionen efterfragar dven ytterligare bemyndigande for
att kunna foreskriva om hur instituten ska dokumentera analyserna.
Bemyndigandet behdvs for att sdkerstélla att inspektionen foljer CEBS
riktlinjer.

Andringsdirektivets innehill: Genom #ndringsdirektivet #ndras
formuleringen av kreditinstitutsdirektivets artikel 4.45 b avseende
definitionen av “grupp av kunder med inbérdes anknytning”. Av den nya
lydelsen framgér att definitionen &ven traffar de som har sddan inbordes
anknytning att om en av dem drabbas av ekonomiska problem, framfor
allt finansierings- eller &terbetalningsproblem, skulle dven den eller alla
de andra riskera att drabbas av samma problem. Detta skiljer sig frén den
tidigare lydelsen dir endast betalningssvarigheter nimndes.

Enligt dndringsdirektivet ska en ny punkt 3 tillforas artikel 106 i
kreditinstitutsdirektivet. Den nya punkten syftar till att infoéra skdrpta
krav pa analys vid beddmning om det foreligger en grupp av kunder med
inbdrdes anknytning vid tillimpning av schablonmetoden enligt vad som
anges 1 artikel 79.1 m, o och p. I dessa fall ska kreditinstitutet, om det
finns en exponering mot underliggande tillgdngar, utvérdera
arrangemanget och dess underliggande exponeringar, eller bada.
Kreditinstitutet ska i dessa fall dven utvdrdera den ekonomiska
substansen och riskerna i samband med transaktionens struktur.

Skil for regeringens forslag: Artikel 4.45 b har genomforts i svensk
ratt genom 7 kap. 4 § kapitaltickningslagen. Av den bestimmelsen
framgar att risken for betalningsproblem ska beaktas vid beddmningen av
om en grupp av kunder med inbdrdes anknytning foreligger. Av den
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dndrade artikel 4.45 b framgar att dven risken for finansieringsproblem
ska beaktas vid bedomningen vilket inte framgar av den svenska
definitionen. Av CEBS ”’guidelines on the implementation of the revised
large exposures regime” framgar att institut vid beddomningen av om en
grupp av kunder med inbdrdes anknytning foreligger dven ska ta hdnsyn
till om finansieringsproblem hos en kund kan spridas till andra kunder pé
grund av att de dr beroende av samma finansieringskélla. Med beroende
avses 1 detta fall att finansieringskéllan inte ldtt kan ersittas.

Den svenska definitionen av begreppet kunder med inbdrdes
anknytning bor dndras sd att den stdmmer Overens med direktivets
lydelse.

Nagon bestimmelse som aterspeglar den nya artikeln 106.3 bor inte tas
in 1 kapitaltdckningslagen. I stéllet bor det 6verldmnas till regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter
om under vilka fOrutsdttningar en grupp av kunder med inbordes
anknytning ska anses foreligga och hur instituten ska analysera sina
exponeringar for att avgdra om det foreligger en grupp av kunder med
inboérdes anknytning.

Ett sddant bemyndigande om dokumentation som Finansinspektionen
efterfragar anses inte nddvandigt eftersom det av 10 kap. 1 §
kapitaltdckningslagen framgar ifraga om tillsyn att om annat inte foljer
av kapitaltdckningslagen, géller bestimmelser om tillsyn i de lagar som
reglerar institutens verksamhet. Av 13 kap. 3 § lagen om bank- och
finansieringsrorelse foljer att kreditinstitut och utldndska kreditinstitut
som har inréttat filialer i Sverige ska l&dmna Finansinspektionen de
upplysningar om sin verksamhet och ddrmed sammanhéngande
omsténdigheter som inspektionen begér. Harutdver fér regeringen eller
den myndighet som regeringen bestimmer meddela foreskrifter om vilka
upplysningar som dessa foretag ska ldmna till Finansinspektionen.
Motsvarande bestdmmelser som de 1 lagen om bank- och
finansieringsrorelse finns i 23 kap. 2 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

6.1.3 Exponeringar mot andra institut

Regeringens forslag: Nir ett institut berdknar virdet péd sina
exponeringar mot ett annat institut avses med institut dven
motsvarande utlindska foretag.

Promemorians forslag omfattar bara kreditinstitut till skillnad fran
regeringens forslag som omfattar kreditinstitut och vardepappersbolag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller ldmnar det utan erinran. Riksbanken anser att bestimmelsen ska ges
innebdrden att dven exponeringar mot vérdepappersbolag och dess
utlindska motsvarighet omfattas.

Andringsdirektivets innehill: Genom #ndringsdirektivet #ndras
artikel 107 i kreditinstitutsdirektivet. Av artikeln f6ljer att vid berékning
av exponeringars virde ska med kreditinstitut avses dven privata och
offentliga foretag samt deras filialer som motsvarar definitionen av
kreditinstitut och som ar auktoriserade i tredje land. Av artikel 28 i
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kapitalkravsdirektivet foljer att vissa viardepappersbolag ocksa omfattas
av artikel 107 i kreditinstitutsdirektivet.

Skilen for regeringens forslag: Nagon motsvarande bestimmelse
som den i artikel 107 i kreditinstitutsdirektivet finns inte i svensk rétt. I 7
kap. kapitaltdckningslagen finns bestimmelser om stora exponeringar.
Det bor 1 borjan av 7 kap. tas in en ny bestdimmelse som motsvarar de i
kreditinstitutsdirektivet ~ och  kapitalkravsdirektivet. En  sédan
bestdmmelse bor innebira att som exponering mot ett svenskt institut ska
jamstillas exponeringar mot utlindska foretag som i hemlandet har
tillstand att driva vad som motsvarar bankrorelse, finansieringsrorelse
eller vardepappersrorelse samt filialer till sddana foretag.

6.14 Rapporteringskrav

Regeringens bedomning: Andringarna i kreditinstitutsdirektivet
avseende rapporteringskrav ryms inom befintlig lagreglering.

Promemorians bedomning 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna limnar bedomningen
utan erinran. Finansinspektionen har papekat att det ar otydligt hur artikel
110.3 omfattas av gillande reglering.

Andringsdirektivets innehall: 1 kreditinstitutsdirektivets artikel 110
anges att ett kreditinstitut ska rapportera alla stora exponeringar till
behoriga myndigheter. I nuvarande 110.1 anges dven att medlemsstaterna
far vélja att foreskriva att rapportering ska ske enligt en av tvd metoder
och 110.2 beskriver undantagsvillkor for kreditinstitut som tillimpar
regler om erkdnnande av sdkerheter vid berdkning av exponeringars
varde. Enligt befintlig artikel 110.3 far medlemsstaterna dven kréva av
kreditinstitut att de analyserar sina exponeringar mot emittenter av
sdkerheter nér det géller mojliga koncentrationer och ndr sé dr lampligt
vidtar atgdrder eller rapporterar viktiga resultat till den behoriga
myndigheten.

Andringsdirektivet medfor att villkoren for rapportering #ndras i
kreditinstitutdirektivets artikel 110.1, 2 och 3. Andringarna innebér bl.a.
att den ovan nimnda valmojligheten i artikel 110.1 tas bort och ett tilligg
gbrs om att instituten dven maste rapportera information om de stora
exponeringar som dr undantagna fran kravet att tillimpa artikel 111.1.
Artikel 111.1 anger att ett kreditinstitut inte far exponera sig mot en kund
eller en grupp av kunder med inbérdes anknytning om vérdet overstiger
25 procent av institutets kapitalbas.

Dirtill dndras villkoren for vilken information ett kreditinstitut ska
rapportera avseende alla stora exponeringar till de behdriga
myndigheterna, inklusive de stora exponeringar som &r undantagna fran
tillampningen av artikel 111.1.

Andringsdirektivet medfor vidare att medlemsstaterna ska foreskriva
att rapportering sker minst tvad ginger om aret, till skillnad mot
nuvarande regel i artikel 110.1 a, som anger att rapportering maste ske
minst en gdng om &ret.
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Av artikel 110.2 framgér att de behoriga myndigheterna fran och med
31 december 2012 ska tillimpa enhetliga format, intervall och tidpunkter
for hur kreditinstituten rapporterar dessa berékningar.

For att underlétta detta ska Europeiska banktillsynskommittén utarbeta
riktlinjer for att inom gemenskapen uppna en enhetlig utformning for
rapportering fére den 1 januari 2012.

Andringsdirektivet innebir dven en skirpning av artikel 110.3 genom
att medlemsstaterna ska, till skillnad fran befintlig skrivning fér, krdva av
kreditinstitut att de i gorligaste man analyserar sina exponeringar mot
emittenter av  sdkerheter, tillhandahdllande av icke forbetalt
kreditriskskydd och underliggande tillgdngar enligt artikel 106.3 nér det
géller mdjliga koncentrationer och nér sa &r lampligt vidtar atgérder eller
rapporterar viktiga resultat till den behoriga myndigheten.

Skilen for regeringens bedéomning: Kreditinstitutsdirektivets artiklar
110.1 och 110.2 har genomforts i svensk réitt genom dels 10 kap. 15 §
kapitaltdckningslagen, dels genom fOreskrifter meddelade av
Finansinspektionen. Av bestimmelsen i kapitaltdckningslagen framgér
att  stora  exponeringar  fortlopande  ska  rapporteras till
Finansinspektionen. Vidare stadgas att exponeringar som Overstiger
nagot av angivna grinsviarden for stora exponeringar omgaende ska
rapporteras till Finansinspektionen som far fatta beslut om inom vilken
tid exponeringarna ska sinkas till de tillatna gransvérdena.

Av 10 kap. 1 § kapitaltdckningslagen framgar ifrdga om tillsyn att om
annat inte foljer av kapitaltdckningslagen, géller bestimmelser om tillsyn
i de lagar som reglerar institutens verksamhet. Av 13 kap. 3 § lagen om
bank- och finansieringsrorelse foljer att kreditinstitut och utléndska
kreditinstitut som har inrdttat filialer 1 Sverige ska ldmna
Finansinspektionen de upplysningar om sin verksamhet och didrmed
sammanhéngande omstiandigheter som inspektionen begir. Harutover far
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer meddela
foreskrifter om vilka upplysningar som dessa foretag ska ldmna till
Finansinspektionen. Motsvarande bestimmelser som de i lagen om bank-
och finansieringsrorelse finns i 23 kap. 2 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. De krav som f6ljer av artikel 110.3 bor kunna
tillgodoses genom dessa regler.

De éndringar som gjorts i kreditinstitutsdirektivet beddms rymmas
inom befintlig lagreglering.

6.1.5 Andrade villkor for berikning av stora exponeringar

Regeringens forslag: Virdet av ett instituts exponering gentemot en
kund som é&r ett institut eller en grupp av kunder med inbordes
anknytning som inbegriper ett eller flera institut fir inte Gverstiga det
hogsta beloppet av 25 procent av institutets kapitalbas eller 150
miljoner euro. Summan av exponeringsviardena gentemot alla kunder
med inbordes anknytning som inte utgdr institut far heller inte
Overstiga 25 procent av institutets kapitalbas.

Overstiger beloppet pa 150 miljoner euro 25 procent av institutets
kapitalbas ska vdrdet pa exponeringen inte dverstiga ett av institutet
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bestimt griansviarde. Ett siddant grinsviarde far inte Overstiga 100
procent av institutets kapitalbas.

Om beloppet pad 150 miljoner euro &r tillimpligt far
Finansinspektionen i varje enskilt fall beslutat att gransvérdet pa 100
procent far overskridas.

Regeln om att ett det sammanlagda virdet av ett kreditinstituts stora
exponeringar inte far 6verstiga 800 procent av institutets kapitalbas tas
bort.

Promemorians forslag: 1 promemorian har forslaget om att
Finansinspektionen far fatta beslut om att gransvérdet pa 100 procent far
overskridas placerats i 7 kap. 6 § kapitaltickningslagen som reglerar
gransvirden for stora exponeringar. Regeringen har placerat
bestimmelsen i 10 kap. 15 § kapitaltickningslagen som bl.a. reglerar
situationen att gransvardena for stora exponeringar dverskridits. I ovrigt
stimmer promemorians forslag 6verens med regeringens forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller lamnar det utan erinran. Finansinspektionen avstyrker forslaget att
inspektionen ska kunna besluta om att griansvérdet pa 100 procent av
institutets kapitalbas ska fa Overskridas. Inspektionen anser att
exponeringar mot ett institut ska uppga till maximalt 100 procent av
kapitalbasen och att méjligheten som idag finns att ansdka om viss tid
under vilken allt for stora exponeringar ska sédnkas till tillatna
gransvdrden ar tillrdcklig for att hantera oférutsedda héndelser som
innebdr att institut far tillfalligt otillatet stora exponeringar. Om
bestimmelsen dnda tas in i lag anser inspektionen att tillstdnd bara ska fa
ges om det foreligger synnerliga skil och att ndrmare vigledning ges om
i vilka situationer tillstind kan beviljas.

Andringsdirektivets innehall: Andringar gors i kreditinstitutets
artikel 111 som reglerar hur stora institutens exponeringar far vara.
Huvudregeln att ett kreditinstitut inte far adra sig exponeringar mot en
kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning vars vérde
Overstiger 25 procent av kreditinstitutets kapitalbas kvarstar. Emellertid
dndras reglerna i de fall da kunden ar ett institut eller om en grupp av
kunder med inbdrdes anknytning inbegriper ett eller flera institut. I dessa
fall ska exponeringsvirdet inte overstiga det hdgsta beloppet av antingen
25 procent av kreditinstitutets kapitalbas eller 150 miljoner euro,
forutsatt att summan av exponeringsvirdena, efter det att hdnsyn tagits
till regler om kreditriskreducering, gentemot alla kunder med inb&rdes
anknytning som inte utgdr institut inte Overstiger 25 procent av
kreditinstitutets kapitalbas. Om beloppet pa 150 miljoner euro dverstiger
25 procent av kreditinstitutets kapitalbas, ska vérdet pd exponeringen,
efter det att hiansyn tagits till kreditriskreducering, inte Overstiga ett
rimligt griansviarde i forhdllande till kreditinstitutets kapitalbas. Detta
gransvérde ska faststillas av kreditinstitutet och vara forenligt med de
riktlinjer och forfaranden for att bemdta och  kontrollera
koncentrationsrisker som foljer av bilaga V punkten 7. Gréinsvirdet far
inte Overstiga 100 procent av  kreditinstitutets  kapitalbas.
Medlemsstaterna far faststilla ett ldgre troskelviarde dn 150 miljoner euro
och ska om sé sker informera EU-kommissionen om detta.
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Andringarna innebir dirmed att den befintliga artikel 111.2 upphér.
Den anger att nidr en kund eller grupp av kunder med inbdrdes
anknytning ar moderforetag eller dotterforetag till kreditinstitutet eller ett
eller flera syskonforetag, ska den procentsats som anges i punkt 1
minskas till 20 procent samt att medlemsstaterna far undanta
exponeringar gentemot sddana kunder fran 20-procentgrinsen om de
foreskriver sdrskild 6vervakning av sadana exponeringar genom andra
atgarder eller forfaranden.

Dirtill utgér artikel 111.3 som anger att det sammanlagda vérdet av ett
kreditinstituts stora exponeringar inte far Overstiga 800 procent av
institutets kapitalbas.

Vidare dndras artikel 111.4 som anger villkor vid dvertrddelse av den
foreskrivna grinsen i artikel 111.1 bla. med anledning av att en
alternativ beloppsgréns lagts till artikel 111.1. Det nya tilligget anger att
om beloppet pd 150 miljoner euro enligt 111.1 ar tilldimpligt, far de
behdriga myndigheterna genom beslut i varje enskilt fall tillata att
gransen pa 100 procent i forhallande till kreditinstitutets kapitalbas
overskrids.

Skilen till regeringens forslag: Av 7 kap 3 § kapitaltdckningslagen
framgér hur ett institut ska begrénsa sina exponeringar mot en kund eller
en grupp av kunder med inbdrdes anknytning. Eftersom de griansvarden
som framgar av bestimmelsen i kapitaltickningslagen har dndrats genom
den nya lydelsen av artikel 111 i kreditinstitutsdirektivet behover
bestdmmelsen anpassas till den nya lydelsen av direktivtexten.

Av 10 kap. 15 § kapitaltickningslagen foljer krav péd att institut
fortlopande ska rapportera stora exponeringar till Finansinspektionen. Av
bestimmelsen foljer ocksd att om nagot av grénsviardena i 7 kap.
overskrids far inspektionen besluta om viss tid inom vilken
exponeringarna ska vara sinkta till de tillitna grinsvirdena. Aven denna
bestimmelse behdver anpassas till den nya lydelsen av direktivtexten.
Den anpassning som bor goras dr att i bestimmelsen ta in en regel som
anger att om beloppet pd 150 miljoner euro ar tillimpligt far
Finansinspektionen i varje enskilt fall beslutat att gransvérdet pa 100
procent far 6verskridas.

Regeringen beddmer att bestimmelsen om den alternativa kvantitativa
exponeringsbegransningen pa 150 miljoner euro och 100 procent av
kapitalbasen har inforts i CRD for att mildra den oproportionerliga
inverkan som Ovriga dndringar i reglerna om grinsvédrden for stora
exponeringar kan f& for mindre institut. Mgdjligheten for
Finansinspektionen att fatta beslut om att gransvirdet pd 100 procent av
kapitalbasen kan fa overskridas &r en del av den bestimmelsen och i
svensk ritt i enlighet med direktivet. Att som Finansinspektionen foreslar
avstd fran att ta in regeln i svensk ritt eller kvalificera tillimpningen pa
annat sétt dn i direktivet skulle enligt regeringens mening leda till ett
felaktigt genomforande av bestimmelsen. 1 vilka situationer ett beslut
ska kunna fattas 6verldmnas till réttstillimpningen.

Harutover bor kapitaltdckningslagens 7 kap. 5 § forsta stycke tas bort
eftersom regeln om att det sammanlagda vérdet av ett instituts stora
exponeringar inte  far  Overstiga 800  procent utgar ur
kreditinstitutsdirektivet. ~ Aven  hdnvisningen till 5 § i
kapitaltdckningslagens 7 kap. 8 § bor dé naturligtvis utga.
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6.1.6 Kreditriskskydd

Regeringens bedémning: Andringarna i kreditinstitutsdirektivet
avseende kreditriskskydd ryms inom befintlig lagreglering.

Promemorians bedomning 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: 1 2006 ars kreditinstitutsdirektiv
infordes mojligheten for kreditinstitut att nér det uppskattar storleken pa
sina exponeringar i vissa fall f4 mdjlighet att ta hénsyn till befintliga
kreditriskskydd eller att bestimma virdet inom ramen for internmetoden.
For att kreditriskskydd (forbetalt eller obetalt) ska kunna beaktas maste
dock de forutséttningar som géller for riskreducering enligt artiklarna
90-93 i kreditinstitutdirektivet och for berdkningar av riskvéigda
exponeringsbelopp enligt artiklarna 78—83 vara uppfyllda. For ett institut
som anvidnder den avancerade internmetoden far forbetalt
kreditriskskydd erkédnnas bara om de relevanta kraven i artiklarna 84—89
ar uppfyllda.

Andringsdirektivet innebér att artikel 112.2 i kreditinstitutsdirektivet
andras, vilken anger forutséttningar for att kreditriskskydd ska kunna
erkdnnas. Den nya lydelsen innebédr att den sista bisatsen tas bort som
anger att villkoren giller for berdkningen av  riskvigda
exponeringsbelopp enligt schablonmetoden sdsom anges i artiklarna
78-83.

Andringsdirektivet anger dirtill att en ny punkt 4 liggs till artikel 112 i
kreditinstitutsdirektivet. Den nya punkten 4 anger att med avseende pa
tillimpningen av detta avsnitt ska ett kreditinstitut inte ta hansyn till den
sakerhet som avses i punkterna 20—22 i del 1 i bilaga VIII, med mindre
an att det tillats enligt artikel 115, dér bilaga VIII del 1 anger
godtagbarhet for kreditriskreducering.

Artikel 117 i kreditinstitutsdirektivet anger de sérskilda villkor som
medlemsstater far behandla en exponering pa ndr denna garanteras av en
tredje part eller genom sdkerhet i form av virdepapper utgivna av en
tredje part pa de villkor som anges i artikel 113.3 o.

Befintlig reglering dndras genom att hela punkten 117.1 ersétts liksom
inledningen pi 117.2. Andringarna medfor frimst att artikeln riktar sig
mot kreditinstitut i stéllet for till medlemsstaterna och att tilldgg gors i
villkoren om att dessa endast far tillimpas om det innebar en
motsvarande eller lagre riskvikt jAmfort med riskvikten for den osdkrade
exponeringen gentemot kunden enligt schablonmetoden.

Skilen for regeringens bedomning: Vid inférande av
kreditinstitutsdirektivet gjordes beddmningen att artikel 112.2 om
kreditriskskydd skulle regleras genom foreskrifter meddelade av
regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer. Det saknas
skdl att hdr gora en annan bedomning dn den som gjordes vid inforandet
av kreditinstitutsdirektivet.

Artikel 117 1 kreditinstitutsdirektivet har genomforts i svensk ratt
genom 7 kap. 6 § andra stycket kapitaltdckningslagen. Av det stycket
framgar att andra poster &n de som anges i paragrafens forsta stycke far
helt eller delvis undantas vid berékningen av stora exponeringar om
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kreditrisken &r lag. Harutdver har Finansinspektionen mojlighet att
meddela foreskrifter avseende vilka poster som helt eller delvis far
undantas vid berdakningen av ett instituts stora exponeringar enligt 7 kap.
6 § kapitaltickningslagen. De  éndringar som  gjorts i
kreditinstitutsdirektivets artikel 117 bedéms rymmas inom befintlig
svensk reglering. Nagon lagstiftningsédtgird anses darfor inte nddvandig.

6.1.7 Undantag frin regler om stora exponeringar

Regeringens bedomning: Andringarna i kreditinstitutsdirektivet av
undantagen fran reglerna om stora exponeringar ryms inom befintlig
lagreglering.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna limnar bedémningen
utan erinran. Finansinspektionen anser att bemyndigandet i 13 kap. 1 §
forsta stycket 30 i kapitaltackningslagen ska gélla for 7 kap. 6 § forsta
stycket punkten 3 istéllet for punkten 5. Inspektionen anser ocksa att det
ar otydligt vad som menas med begreppet “post” i 7 kap. 6 § forsta
stycket 4 kapitaltdckningslagen.

Andringsdirektivets innehall: Kreditinstitutsdirektivet ~medger
tillimpning av vissa undantag fran regeln om stora exponeringar som
anges i artikel 111. Undantagsvillkoren anges i artikel 113 och innebér
enligt artikel 113.1 att medlemsstaterna far sétta ldgre granser &n de som
anges i artikel 111, och enligt artikel 113.2 att medlemsstaterna fran
tillimpningen av artikel 111.1-3 helt eller delvis far undanta
exponeringar gentemot kreditinstitutets moderforetag, syskonforetag
eller egna dotterforetag under forutséttning att dessa foretag omfattas av
sddan gruppbaserad tillsyn som kreditinstitutet sjalvt &r underkastat
enligt direktivet eller av motsvarande regler i tredje land. Dértill anges
under artikel 113.3 att medlemsstaterna far helt eller delvis undanta de
exponeringar som anges under led a) till t) i artikel 113.3 fran
tillimpningen av artikel 111.

Andringsdirektivet innebir att flera dndringar gors i de regler som styr
villkoren for undantag. Andringarna i artikel 113 innebér frimst att en
skillnad gors mellan de underpunkter som ska undantas frén tillimpning
av artikel 111.1 och de underpunkter som medlemsstaterna fér helt eller
devis undanta fran tillimpningen av samma artikel. Andringarna innebér
att villkoren enligt 113.1 och 113.2 utgér och att en reviderad artikel
113.3 anger de exponeringar som ska undantas fran tillimpning av artikel
111.1 och att en ny artikel 113.4 anger de exponeringar som
medlemsstaterna helt eller delvis far undanta fran tillimpning av artikel
111.1.

Den nya punkten 4 innehaller leden a) till j) dédr led f) sérskilt paverkar
villkoren for svenska banker genom att undantag ges under vissa
forhallanden for exponeringar som inte &r angivna i en “viktig
handelsvaluta”. Regeln finns bl.a. for att kreditinstitut som &r verksamma
i mindre valutaomréden inte ska behdva soka sig utomlands och drabbas
av véxlingskostnader da antalet motparter inom samma valutaomréde &r
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begransat. Utan undantaget skulle det rada olika konkurrensvillkor for
kreditinstitut verksamma inom euroomréadet och de verksamma i andra
EU-lénder.

De delvis skdrpta kraven syftar till att skapa en mer enhetlig
tillimpning av undantagsreglerna inom EU och pé sa vis erhélla mer
jémlika konkurrensvillkor och underldtta for internationell jamforbarhet
och gransoverskridande tillsyn.

Skilen for regeringens bedéomning: Kreditinstitutsdirektivets artikel
113 har genomforts i svensk ritt genom 7 kap. 6 § forsta stycket 3 och
andra stycket kapitaltickningslagen samt foreskrifter meddelade av
Finansinspektionen. Andringarna i kreditinstitutsdirektivets artikel 113
beddoms rymmas inom befintlig svensk reglering, négon
lagstiftningsatgérd anses dérfor inte nddvandig.

Finansinspektionen anser att det i 7 kap. 6 § 1 forsta stycket
kapitaltickningslagen &r otydligt vad som avses med begreppet “post”.
Bestimmelsen  inférdes vid genomforandet av 2006  ars
kapitaltdckningsdirektiv. Innehallet i begreppet motsvarar narmast det i 5
kap. 4 § och 6 kap. 10 § i 1994 ars kapitaltickningslag (prop. 1994/95:50
s. 314 f och 320, prop. 1995/96:62 s. 46 f, prop. 1999/2000:94 s. 64 och
prop. 2005/06:45 s. 244).

6.1.8 Berikning av exponeringsvirde

Regeringens forslag: Andringarna i kreditinstitutsdirektivet bedoms
rymmas inom befintlig lagreglering.

Promemorians bedomning: Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Kreditinstitutsdirektivets villkor enligt
artikel 114 for berdkning av exponeringsvardet 4ndras genom CRD II.

Andringarna i artikel 114.1 innebér bla. att regleringen riktas mot
kreditinstitut i stdllet for medlemsstater. Dartill utgér befintlig hédnvisning
till att den angivna berdkningsmetoden &r ett alternativ till att helt eller
delvis bevilja sddana undantag som anges i artikel 113.3 f~h och 113.3 o
om att kreditinstitut kan tilldtas anvénda ett virde som &r ldgre dn vérdet
pa exponeringen, men inte ldgre 4n summan av de fullstdndigt justerade
exponeringsvardena, for sina exponeringar mot en kund eller en grupp av
kunder med inbérdes anknytning.

Andringar i artikel 114.2 4r dels foljdindring av att artikel 114.1
andras, dels ett nytt tilligg som innebér att en valmojlighet att tillimpa
villkor enligt artikel 117.1 b 1aggs till artikeln.

Andringar i artikel 114.3 ir frimst foljdindring av den nya 114.2.

Enligt dndringsdirektivet utgir befintlig 114.4 som anger att néir
effekterna av sidkerheter beaktas enligt punkterna 1 eller 2 i artikel 114,
far medlemsstaterna behandla varje tickt del av exponeringen som om
den giller emittenten av sdkerheten och inte kunden. Av artikel 117.1
foljer att nir en exponering gentemot en kund ar garanterad av tredje part
eller nar det finns sékerhet i form av virdepapper utgivna av en tredje
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part fér ett kreditinstitut under vissa forutsittningar behandla de delar av
exponeringen som dr garanterade eller for vilka det finns en sikerhet som
om de géllde mot garantigivaren eller den som stéllt sdkerheten.

Skilen for regeringens bedomning: Kreditinstitutsdirektivets artikel
114 har genomforts i svensk ratt genom 7 kap. 7 § kapitaltdckningslagen
och foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. Av paragrafens andra
stycke framgar att om ett institut utnyttjar mojligheten att uppskatta en
exponerings virde, med stdd av internmetoden eller med beaktande av ett
kreditriskskydds riskreducerande effekter, under de forutséttningar som
foljer av foreskrifter meddelade av Finansinspektionen, ska den del av
exponeringen som ticks av en sdkerhet behandlas som en exponering
mot emittenten av sékerheten och inte mot kunden. De dndringar och den
omstrukturering som gors i kreditinstitutsdirektivet bedoms rymmas
inom befintlig reglering. Nagon lagstiftningsétgird ar darfor inte
nodviandig.

6.1.9 Riskviktning av vissa exponeringar

Regeringens bedomning: Andringarna i kreditinstitutsdirektivet
avseende riskviktning av vissa exponeringar ryms inom befintlig
lagreglering.

Promemorians beddmning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna lamnar bedomningen
utan erinran. Finansinspektionen anser att skédlen behover formuleras om
dé de felaktigt kan tolkas som om det dr mdjligt for institut att goéra en
egen bedomning av vilka poster som far undantas.

Andringsdirektivets innehall: Enligt nuvarande artikel 115 och 116 i
kreditinstitutsdirektivet far kreditinstitut riskvikta tillgdngsposter mot
regionala och lokala sjélvstyrelseorgan (kommuner och landsting) och
myndigheter till 20 procent eller 0 procent beroende pé vilken av dessa
riskvikter som exponeringarna har enligt schablonmetoden.

Andra exponeringar mot eller garanterade av sadana sjilvstyrelseorgan
och myndigheter far ocksé ges négon av dessa riskvikter. Det innebér att
riskvikten da blir densamma som den riskvikt skulder mot sddana organ
och myndigheter har enligt schablonmetoden. Enligt artikel 115.2 och
116 far dessutom vissa exponeringar mot institut ges riskvikten 20
procent.

Andringsdirektivet medfor att artikel 115 helt ersitts och att artikel 116
utgdr. Den nya artikel 115 innehéller bestimmelser om under vilka
forutsdttningar virdet pa exponeringar som avser bostadsfastigheter
respektive kommersiella fastigheter bor minskas.

Skilen for regeringens bedomning: Av 7 kap. 6 § framgar vilka
exponeringar instituten helt eller delvis ska undanta vid berdkning av
sina exponeringar. De poster som rdknas upp i forsta stycket ska
avriaknas helt. Enligt andra stycket &r det vidare mojligt att helt eller
delvis undanta ytterligare poster om kreditrisken &r lag. Vilka poster som
avses preciseras i Finansinspektionens foreskrifter. Saledes finns det
inom géllande réitt mojlighet att foreskriva om nér institut far reducera
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exponeringar mot tillgdngsposter som avser bostadsfastigheter och
kommersiella fastigheter. Nagon lagstiftningsatgérd behovs saledes inte.

6.2 Virdepapperisering

Inledning

Virdepapperisering innebdr i den enklaste formen att ett foretag
(originatorn) skiljer av en grupp av tillgangar och de intékter som flyter
in frin dessa fran foretagets Ovriga tillgangar. Originatorn Gverlater
dérefter tillgdngarna till ett specialféretag som enbart &dger dessa
tillgdngar och emitterar obligationer for att finansiera forvérvet.
Specialforetaget formedlar ocksa till investerarna de betalningsfloden
som tillgdngarna genererar.

Nagot forenklat mojliggdr kreditinstitutsdirektivets nuvarande
bestimmelser rorande vérdepapperisering for en originator, som i
samband med virdepapperiseringen har dverfort en betydande kreditrisk
till tredje part, att fran berdkningen av sina riskvdgda exponeringsbelopp
undanta de exponeringar som har vardepapperiserats.

De senaste arens finansiella kris har visat pa brister i den nuvarande
regleringen av vardepapperiseringar. Vid traditionell kreditgivning finns
det ett uppenbart incitament for kreditgivaren att kontrollera och
Overvaka sina ldmnade krediter, eftersom kreditgivaren behaller den risk
som uppstar vid kreditgivningen. Nér krediter virdepapperiseras riskerar
detta incitament att forsvagas eftersom kreditrisken i dessa fall kan
overforas till en tredje part — den som investerar i vardepapperiseringen.
En sadan forsvagning av kreditgivarens incitament att kontrollera
riskerna 1 sin kreditgivning riskerar att i forlingningen leda till en
forsdmrad kreditkvalitet.

Dessutom har erfarenheterna fran finanskrisen visat att investeringar i
véardepapperiseringar har skett utan att tillrdcklig kunskap om de risker
som varit forknippade med investeringen har forelegat.

6.2.1 Investeringar i viirdepapperiseringar

Regeringens forslag: Ett kreditinstitut far exponera sig mot en
vardepapperisering bara om originatorn, det medverkande institutet
eller den ursprunglige l&ngivaren meddelat kreditinstitutet att ett
ekonomiskt intresse kommer att behdllas i vidrdepapperiseringen.
Berdkning av det ekonomiska intresset far i vissa fall goras pa
gruppniva.

Ett kreditinstitut ska innan det investerar i en vérdepapperisering
noggrant undersoka vérdepapperiseringen och dess underliggande
exponeringar. Direfter ska kreditinstitutet fortlopande Overvaka
utvecklingen av virdepapperiseringspositionen.

Medverkande kreditinstitut och kreditinstitut som &r originator ska
tillimpa samma kriterier for kreditgivning pa exponeringar som ska
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vardepapperiseras som de tillimpar p& exponeringar som utgér egna
positioner.

Investerare och framtida investerare ska ges tillgang till all relevant
information om en vardepapperisering.

Finansinspektionen ska i vissa fall kunna besluta om extra riskvikt
for ett kreditinstituts relevanta vardepapperiseringspositioner.

Vid perioder av allménna likviditetsstorningar pad marknaden ska
Finansinspektionen tillfdlligt kunna upphdva kravet pa behéllande av
ekonomiskt intresse.

Ett flertal nya bemyndiganden ska inforas.

Promemorians forslag omfattar institut, dvs. kreditinstitut och
vardepappersbolag. Regeringens forslag omfattar bara kreditinstitut. I
promemorian foreslds att ett institut ska fa investera 1 en
viardepapperisering om  ett ekonomiskt intresse  behalls i
virdepappersieringen. Regeringen foreslar att ett kreditinstitut ska fa
exponera sig mot en virdepapperisering om ett ekonomiskt intresse
behalls i virdepapperiseringen. I dvrigt stimmer promemorians forslag i
huvudsak Gverens med regeringens.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller lamnar det utan erinran. Riksbanken har inget att invinda mot den
valda 16sningen av genomforande av artikel 122a men menar att det inte
kan uteslutas att reglerna far effekten att institut och andra foretag som
vardepapperiserar véljer att emittera till andra delar av marknaden &n de
som omfattas av investeringsbegrédnsningarna. Vidare anser Riksbanken
att den foreslagna 7a kap. 1 § kapitaltdckningslagen bor gélla for alla
exponeringar mot en virdepapperisering och att forslaget till 7a kap. 7 §
kapitaltickningslagen behdver fortydligas sé att det framgar att regeln
géller bara for det institut som misskdter sig och for de
vardepapperiseringspositioner som paverkas. Riksbanken tycker att det
bor inforas en uttrycklig bestimmelse om att Finansinspektionen ska
samrada med Riksbanken innan atgérder vidtas vid perioder av allvarlig
likviditetsstorning och att synpunkter frin ESRB och EBA ocksa kan
behdva beaktas. Infors inte en sddan bestimmelse anser Riksbanken att
det bor ges ytterligare végledning om nér bestimmelsen ar avsedd att
tillimpas. Finansinspektionen ser girna att det tydliggdrs att reglerna
enligt foreslagna 7a kap. géller bade for kreditinstitut och
vardepappersbolag, om det dr avsikten. Vidare noterar inspektionen att
artikel 122a.3 inte foreslds genomforas i lag och att det inte heller
foreslas nagot bemyndigande att infora artikeln genom foreskrift.

Andringsdirektivets innehall: Genom indringsdirektivet tillfors
kapitel 2 i kreditinstitutsdirektivet om tekniska instrument for tillsyn ett
nytt avsnitt 7 om exponeringar mot overforda kreditrisker. I det f6ljande
beskrivs innehéllet i det nya avsnittet.

Kravet pa att behdlla viss kreditrisk

Genom &ndringsdirektivet infors en ny artikel 122a.1 som anger att en
forutsédttning for att ett kreditinstitut ska kunna investera i en
vardepapperisering, &r att originatorn, ett medverkande kreditinstitut eller
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den ursprunglige 1dngivaren uttryckligen har meddelat investeraren att ett
visentligt ekonomiskt intresse som nettoberdknat aldrig understiger 5
procent kommer att behéllas i virdepapperiseringen. Hirigenom
sakerstills att & ena sidan investeraren och & andra sidan originatorn, ett
medverkande kreditinstitut eller den ursprunglige langivaren far ett
gemensamt intresse av att kontrollera riskerna i exponeringen.

Med att behalla ett ekonomiskt intresse netto avses enligt
andringsdirektivet ndgot av foljande:

— att behalla minst 5 procent av det nominella vérdet av varje tranch
som sélts eller 6verforts till investerarna,

— att vid vérdepapperisering av rullande exponeringar, behalla
originatorns andel pd minst 5 procent av det nominella vdrdet av de
virdepapperiserade exponeringarna,

— att behélla slumpvis utvalda exponeringar som motsvarar minst 5
procent av det nominella vidrdet av de virdepapperiserade
exponeringarna, och som skulle ha virdepapperiserats i den aktuella
transaktionen, fOrutsatt att antalet potentiella véardepapperiserade
exponeringar ursprungligen inte understiger 100, eller

— att behélla den tranch som é&r i forsta forlustlige och, om sa ar
nddvéndigt, andra trancher som har samma eller hogre riskprofil dn de
som Overforts eller salts till investerare, och som inte har kortare 16ptid
an de som overforts eller sélts till investerare, sa att det som behalls totalt
motsvarar minst 5 procent av det nominella virdet av de
vardepapperiserade exponeringarna.

Kravet pé att behélla ett ekonomiskt intresse ska inte tillimpas mer dn
en gang for varje given virdepapperisering.

Behallande av ekonomiskt intresse pd gruppnivd

Av  dndringsdirektivets artikel 122a.2 framgér att nir ett
moderkreditinstitut inom EU, ett finansiellt holdingbolag inom EU eller
ett av dess dotterbolag i egenskap av originator eller medverkande
kreditinstitut vardepapperiserar exponeringar fran flera kreditinstitut,
viardepappersforetag eller andra finansinstitut som omfattas av
gruppbaserad tillsyn kan kravet i punkt 1 uppfyllas pa grundval av det
konsoliderade ldget for det nérstdende moderkreditinstitutet inom EU
eller det finansiella holdingbolaget inom EU. Denna punkt &r tillimplig
endast om de kreditinstitut, vardepappersforetag eller finansinstitut som
gav upphov till de vardepapperiserade exponeringarna sjdlva har atagit
sig att folja de krav som anges i punkt 6 i artikeln och i god tid till
originatorn eller det medverkande kreditinstitutet och  till
moderkreditinstitutet inom EU eller det finansiella holdingféretaget inom
EU &verlamnar de uppgifter som behdvs for att uppfylla kraven i artikel
122a.7.

Undantag fran kravet pa att behdlla ekonomiskt intresse

Av artikel 122a.3 foljer att undantag fran kravet pd att behalla ett
ekonomiskt intresse kan goras nir de virdepapperiserade exponeringarna
tex. &ar fordringar som &r garanterade av nationella regeringar,
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centralbanker eller offentliga organ. Vidare undantas under vissa
forutsdttningar transaktioner som grundar sig pa ett klart, transparent och
allmént tillgdngligt index samt syndikerade lan, forvdrvade fordringar
eller kreditswappar nér dessa inte anvénds for att paketera eller sékra en
vardepapperisering som omfattas av artikel 122a.1.

Kravet pd undersokning (due diligence)

Utover att sdkerstilla incitamenten for aktorerna inblandade i en
investering 1 en vérdepapperisering sammanfaller, innehéller
andringsdirektivet &ven bestimmelser som syftar till att forbéttra
riskhanteringen hos de investerare som ska ta, eller har tagit, positioner i
en virdepapperisering.

Innan ett kreditinstitut investerar i en vardepapperiseringsposition ska
institutet enligt artikel 122a.4 for de behdriga myndigheterna kunna
redovisa att man har en heltdckande och grundlig forstaelse for
investeringen och har tillimpat ett forfarande som ldmpar sig for
positioner i och utanfor handelslagret. Forfarandet ska sté i proportion till
riskprofilen i de olika investeringarna och vara inriktat pa att analysera
och registrera bl.a. den information som meddelats om behéllande av ett
ekonomiskt intresse, den enskilda véardepapperiseringspositionens
riskegenskaper och riskegenskaperna hos véirdepapperiseringspositionens
underliggande exponeringar.

Ett investerande kreditinstitut ska regelbundet utfora egna stresstester
som lampar sig for virdepapperiseringspositionerna. Kreditinstituten kan
i samband med detta anvdnda sig av modeller som utvecklats av ett
externt ratinginstitut om kreditinstituten pd anmodan kan visa att de
grundligt satt sig in i modellernas metoder, antaganden och resultat.

Hirigenom ska sdkerstéllas att investerarna har en forstaelse for den
produkt som de avser att investera i. Att kreditinstitutet uppfyller detta
krav ska vid behov dven kunna redovisas efter att investeringen har skett.

Enligt artikel 122a.5 i kreditinstitutsdirektivet ska ett kreditinstitut som
tar position i1 en viardepapperisering infora formella forfaranden for att
l6pande och i rdtt tid 6vervaka information om utvecklingen av sina
vardepapperiseringspositioners underliggande exponeringar.
Kreditinstitutet ska dessutom ha en grundlig fOrstaelse for alla
strukturella drag hos vérdepapperiseringen som skulle kunna ha en
vasentlig  inverkan pd resultatet av  exponeringarna  mot
véardepapperiseringstransaktionen.

Dessa krav pa ett investerande kreditinstitut far anses utgdra en
specificering av de allminna skyldigheter for kreditinstitut som foljer av
artikel 22 i kreditinstitutsdirektivet som foreskriver att kreditinstitut ska
ha effektiva metoder for att dvervaka och rapportera de risker som det &r
eller skulle kunna bli exponerat for.

Ovriga krav pa originator och medverkande kreditinstitut

Enligt artikel 122a.6 1 kreditinstitutsdirektivet ska medverkande
kreditinstitut och kreditinstitut som &r originatorer tillimpa samma
kriterier for kreditgivning som de enligt kreditinstitutsdirektivet tillimpar
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pa exponeringar som avses utgdra egna positioner. Om sd inte sker ges
inte kreditinstituten tillatelse att utesluta de vérdepapperiserade
exponeringarna  fran  berdkningen av  sitt kapitalkrav  enligt
kreditinstitutsdirektivet.

Av artikel 122a.7 foljer en skyldighet att upplysa investerare om nivan
pa det behallna ekonomiska intresset enligt artikel 122a.1. Vidare ska de
sakerstélla att framtida investerare har létt och snabb tillgang till alla i
sak relevanta uppgifter om kreditkvaliteten pé och resultatutvecklingen
for de enskilda underliggande exponeringarna, kassaflodena och
sakerheterna for en védrdepapperiseringsexponering samt sédan
information som &r nddvéndig for att utfora heltdckande och vil
underbyggda stresstester pa kassafloden och virden pa sikerheter for de
underliggande exponeringarna.

Beslut om forhojd riskvikt

Om kraven péd undersdkning (due diligence) enligt artikel 122a.4,
informationsgivning enligt artikel 122a.7 eller forfaranden for
overvakning av de underliggande exponeringarna enligt artikel 122a.5 i
nagot vasentligt hinseende inte &r uppfyllda pé grund av kreditinstitutets
forsumlighet eller underlatelse ska enligt artikel 122a.5 tredje stycket
medlemsstaterna se till att de behoriga myndigheterna faststéller en extra
riskvikt for vardepapperiseringspositionerna.

Beslut att tillfdlligt upphdva kraven enligt artikel 122a.1 och 122a.2

Som en sédkerhetsventil ges de behdriga myndigheterna enligt artikel
122a.8 en ritt att tillfalligt upphiva de krav som anges i artikel 122a.1
och 122a.2 under perioder av allménna likviditetsstorningar pa
marknaden, eftersom reglerna i sddana situationer kan vara omgjliga att
tillimpa utan att det ytterligare skadar det finansiella systemet.

Overgdngsbestimmelser

Enligt artikel 122a.8 ska artikel 122a.1-7 tillimpas pa
vardepapperiseringar som emitteras fran och med den 1 januari 2011.
Samma bestimmelser ska efter den 31 december 2014 tillimpas pa
befintliga vardepapperiseringar, om nya underliggande exponeringar har
tillkommit eller ersatts efter den dagen.

Skillen for regeringens forslag: Andringsdirektivet innebir att
betydande nya kvalitativa krav stills pd de kreditinstitut som avser
exponera sig mot vardepapperiseringar och pa de som pa ett eller annat
satt har medverkat till att virdepapperiseringen har skett.

Andringarna i kreditinstitutsdirektivet innebdr sddana forindringar att
de motiverar att nya bestimmelser tas in i kapitaltackningslagen. I likhet
med lagens &vriga uppbyggnad bor de nya bestimmelserna rérande
vardepapperiseringar utformas som rambestdmmelser, vilka preciseras
genom foreskrifter som meddelas av regeringen eller den myndighet
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regeringen bestdmmer. I likhet med dndringsdirektivet bor lagreglerna
bara omfatta kreditinstitut.

Det bor av lagen framga att positionstagande i en virdepapperisering
endast far ske om originatorn, det medverkande kreditinstitutet eller den
ursprungliga langivaren uttryckligen har meddelat investeraren att ett
vasentligt ekonomiskt intresse kommer att behallas. Huruvida det av
andringsdirektivet dven ska anses f6lja att en virdepapperisering dar ett
vésentligt ekonomiskt intresse inte behalls ver huvud taget inte ar
tilliten ar oklart. I denna lagraddsremiss gors bedomningen att
bestimmelsen endast ska tolkas som ett forbud for kreditinstitut mot att
investera i en saddan vardepapperisering, inte ocksa som ett forbud mot att
i sig genomfdra vérdepapperiseringen. De metoder som anges i
andringsdirektivet rorande de olika tillvigagéngssétten for hur berdkning
av behéllande av ett ekonomiskt intresse kan ske, regleras lampligen
genom foreskrifter. Aven undantag frin kravet pa att behalla ett
ekonomisk intresse enligt artikel 122a.3 bor regleras genom foreskrifter.
Som Finansinspektionen pépekat bor det inforas ett bemyndigande som
mojliggér genomforande av artikeln genom foreskrifter. De krav pa
investerarens noggranna undersékningar av viardepapperiseringen och de
underliggande exponeringarna som anges i artikel 122a.4 bor anges i
lagen. Direktivets tdmligen detaljerade bestimmelser om vilka krav som
ett kreditinstitut ska wuppfylla innan det tar position i en
vardepapperisering bor preciseras genom foreskrifter. Genom att i
lagtexten ange att ett investerande kreditinstitut ska ha en grundlig och
heltickande forstdelse for investeringen, samt interna riktlinjer och
instruktioner 1 tillricklig omfattning, finns mojlighet att meddela
foreskrifter avseende t.ex. dndringsdirektivets krav i detta avseende pé att
kreditinstituten ska utfora egna stresstester.

Aven #ndringsdirektivets krav i artikel 122a.5 pa forfaranden hos
investerande kreditinstitut for att fortlopande Gvervaka information om
utvecklingen av sina virdepapperiseringspositioners underliggande
exponeringar bor inforas i lag. De ndrmare villkoren for vilken
information som ska vervakas bor anges genom foreskrifter. I lagen bor
dock dven foras in en bestimmelse som ger en skyldighet for
kreditinstituten att ha en grundlig forstaelse for strukturella drag hos
véardepapperiseringen i den man de skulle kunna ha en vésentlig inverkan
pa resultatet av exponeringen mot vardepapperiseringen.

Mojligheten att i vissa fall kunna berékna det behallna ekonomiska
intresset pa gruppniva som anges i dndringsdirektivet bor framga av lag.
I lagen bor dven anges vilka krav som ska vara uppfyllda for att en sddan
gruppvis berdkning av det behallna ekonomiska intresset ska vara mgjlig.

Kravet pd att tillimpa samma kriterier vid kreditgivning for
exponeringar som ska virdepapperiseras som vid 6vrig kreditgivning bor
inforas i1 lagen. Detta krav pa tillimpning av sunda och véldefinierade
kriterier for kreditgivning géller for kreditinstitut, oavsett om de agerar
som medverkande kreditinstitut eller originator. Om inte kravet pa
kreditgivningens kvalitet uppratthéalls ska ett kreditinstitut som &r
originator inte ha rétt att, i enlighet med de befintliga bestimmelserna i
lagen, utesluta de vérdepapperiserade exponeringarna fran berdkningen
av sitt kapitalkrav for kreditrisker.
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Kreditinstitut har &ven, oavsett om de agerar som medverkande
kreditinstitut eller originatorer, en skyldighet enligt 4ndringsdirektivet att
upplysa investerare om nivan pa sina ataganden att behalla ett
ekonomiskt intresse i virdepapperiseringen. Vidare ska de sidkerstilla att
framtida investerare har tillgédng till alla relevanta uppgifter om bl.a.
kreditkvaliteten p& och resultatutvecklingen for de enskilda
underliggande exponeringarna samt kassaflodena och sékerheterna for
vardepapperiseringen. De ndrmare villkoren for detta krav pa
informationslamnande bor anges i foreskrifter.

Ett beslut om extra riskvikt ska enligt dndringsdirektivet kunna fattas
av de behdriga myndigheterna for det fall kraven enligt artikel 122a.4,
122a.5 eller 122a.7 i nagot visentligt hinseende inte ar uppfyllda. Medan
kravet pa informationsgivning avilar det medverkande kreditinstitutet
eller originatorn, ar skyldigheten att vidta undersdkningar fére och under
investeringen riktad mot investeraren. Av lagen bor framgéd att
Finansinspektionen ska besluta om extra riskvikt for ett kreditinstituts
relevanta virdepapperiseringspositioner om kraven pa undersokning (due
diligence), informationsgivning och forfaranden for Gvervakning av
underliggande tillgdngar inte uppfylls.

I lagen bor dven anges Finansinspektionens mdjlighet att besluta att vid
perioder av allminna likviditetsstorningar pad marknaden tillfalligt
upphéva direktivets krav pé att behalla ett ekonomiskt intresse och
mdjlighet till att berdkna kravet pa gruppniva. En sadan regel som
Riksbanken foreslar bor inte inforas. Av 7 § forsta stycket 3 i forordning
(2009:93) med instruktion for Finansinspektionen foljer en skyldighet for
inspektionen att samrdda med Riksbanken i vissa frdgor. Denna
samradsskyldighet bedoms tillracklig for samrad i fragor om allménna
likviditetsstorningar pd marknaden. Vad géller Riksbanken synpunkt om
ESRBs och EBAs roll ir det en fraga som bor hanteras pd EU-niva och
inte inom ramen for detta lagstiftningsarbete.

I och med att det i kapitaltdckningslagen tas in en bestimmelse rorande
forutsittningar for att vérdepapperisering ska kunna ske blir det
nodvandigt att i lagen ocksd definiera begreppen originator” och
”medverkande kreditinstitut”. Dessa bor definieras i néra anslutning till
direktivets definitioner.

6.3 Tillsyn

Inledning

Gréansoverskridande verksamhet inom den europeiska banksektorn &r
vanligt forekommande. Detta stiller krav pd samarbete mellan de
nationella tillsynsmyndigheterna inom EU. Kreditinstitutsdirektivet
innehdller  bestimmelser avseende tillsynssamordning  mellan
medlemsstaterna, bl.a. genom att den tillsynsmyndighet som é&r
huvudansvarig for ett institut som bedriver griansoverskridande
verksamhet ges vissa befogenheter.

De senaste arens finansiella kris har visat pa behovet av en forstérkt
samordning mellan de nationella tillsynsmyndigheterna.
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Andringsdirektivet innehéller dirfor bestimmelser rorande inrittandet av
tillsynskollegier, som syftar till att stirka samarbetet mellan
tillsynsmyndigheter med ansvar for en griansoverskridande bankgrupp.
Vidare kan en filial som inréttats i annan medlemsstat &n i vilken
huvudkontoret &r beldgen, av tillsynsmyndigheten i vérdlandet
klassificeras som en  betydande filial, med  foljd  att
vardlandsmyndigheten ska fa tillgdng till utforligare information om
filialen och bankgruppen i dess helhet. Vidare ska de nationella
tillsynsmyndigheterna vara skyldiga att ta hénsyn till effekter pa den
finansiella stabiliteten i andra medlemsstater nir de fattar sina beslut.
Tillsynsmyndigheterna ska &ven folja de riktlinjer som utarbetas av
CEBS, sévida inte en avvikelse frén riktlinjerna kan motiveras. I kritiska
situationer intrdder ett skérpt krav pd informationsutbyte. Ett gemensamt
beslut om ldgsta niva for det egna kapitalet pa gruppnivé i ett institut med
gransoverskridande verksamhet ska kunna fattas gemensamt av berdérda
tillsynsmyndigheter.

6.3.1 Definitionen av institut

Regeringens bedomning: Andringen i kreditinstitutsdirektivets
artikel som definierar institut ryms inom befintlig lagreglering.

Promemorians beddmning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehdll: Genom #ndringsdirektivet #ndras
lydelsen av kreditinstitutsdirektivets artikel 4.6. Andringen innebir att
institut enligt definitionen i artikel 3.1 c i kapitalkravsdirektivet dven ska
vara tillimplig vad géller avsnitt 5 i avdelning V kapitel 2 i
kreditinstitutsdirektivet.

Skilen  for  regeringens bedomning:  Artikel 4.6 i
kreditinstitutsdirektivet och artikel 3.1 c i1 kapitalkravsdirektivet har
genomforts i svensk rétt genom 1 kap. 3 § 10 kapitaltickningslagen. Av
bestimmelsen foljer att med institut avses kreditinstitut och
véardepappersbolag. Den nu aktuella dndringen beddms rymmas inom
befintlig svensk reglering. Andringen i kreditinstitutsdirektivet innebir
ingen dndring i sak och foranleder dérfor ingen lagstiftningsatgérd.
Nagon lagstiftningsatgérd anses dérfor inte behovas.

6.3.2 Samordnande tillsynsmyndighet

Regeringens bedomning: Inférandet av begreppet samordnande
tillsynsmyndighet 1 kreditinstitutsdirektivet ryms inom befintlig
lagreglering.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.
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Remissinstanserna: Remissinstanserna har inget att erinra mot
bedémningen.

Andringsdirektivets innehill: Genom #ndringsdirektivet infors
begreppet “samordnande tillsynsmyndighet” i kreditinstitutsdirektivet
genom artikel 4.48. Med samordnande tillsynsmyndighet avses den
behoriga tillsynsmyndigheten med ansvar for att utéva gruppbaserad
tillsyn av moderkreditinstitut inom EU och av kreditinstitut som
kontrolleras av finansiella moderholdingbolag i EU.

Skilen for regeringens bedéomning: Begreppet “samordnande
tillsynsmyndighet” motsvarar vad som i kreditinstitutdirektivets artikel
129.1 anges som ”den behdriga myndighet som ansvarar for den
gruppbaserade tillsynen &ver moderkreditinstitut inom EU och
kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moderholdingféretag inom
EU”. Artikel 129. 1 har i Sverige genomforts genom 10 kap. 9 §
kapitaltickningslagen wvari foreskrivs att Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta information med utléndska
behdriga myndigheter 1 den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet och, 13 kap. 6 a §
lagen om bank- och finansieringsrorelse vari foreskrivs att
Finansinspektionen i sin tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta
information med utldndska behoriga myndigheter i den utstrackning som
foljer av Sveriges medlemskap i EU. Den nya definitionen medfor ingen
fordndring i sak och foranleder darfor ingen lagstiftningsatgérd.

6.3.3 Den behériga myndighetens uppgifter

Regeringens bedomning: Det utdkade samarbetet mellan behoriga
myndigheter inom EES som foljer av  é&ndringar i
kreditinstitutsdirektivet krédver ingen lagstiftningsatgéird. Den nya
regeln i samma direktiv om att den behoriga myndigheten vid
utdvandet av dess allminna uppgifter ska beakta effekten pd det
finansiella systemets stabilitet krdver ingen lagstiftningséatgérd.

Promemorians beddmning: &verensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar bedomningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Genom #ndringsdirektivet far artikel
49 forsta stycket led a i kreditinstitutsdirektivets ny lydelse. I artikeln
gors ett tilldigg om att den information som ldmnas ut till centralbanker
inom det Europeiska centralbankssystemet eller andra organ med
liknande uppgifter ska vara relevant for utovandet av deras respektive
uppdrag foreskrivna i lag, inklusive bedrivandet av monetér politik och
relaterade atgérder for att tillfora likviditet, 6vervakning av systemen for
betalningar, clearing och avveckling samt skydd av det finansiella
systemets stabilitet.

Genom é&ndring av kreditinstitutsdirektivets artikel 129.1 a utdkas
uppgifterna for den behoriga myndigheten som ansvarar for den
gruppbaserade tillsynen &ver moderkreditinstitut inom EU och
kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom
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EU (den samordnande myndigheten). Det tidigare kravet pa att den
samordnade myndigheten i samarbete med andra berdrda myndigheter
ska planera och samordna tillsynen for den verksamhet som avses i
artikel 123 utdkas nu till att omfatta &ven de verksamheter som avses i
kreditinstitutsdirektivets artiklar 124 och 136, dvs. institutens metoder
for att utviardera om det interna kapitalet &r tillrickligt med hénsyn till
dess riskniva, myndigheternas tillsyn over dessa samt myndigheternas
mdjlighet att besluta om att kreditinstitut ska vidta atgérder for det fall de
inte uppfyller kraven i kreditinstitutsdirektivet.

Vidare infors i kreditinstitutsdirektivet, artikel 40.3, en regel som
stadgar att en behorig myndighet i utévandet av sina allmédnna uppgifter
ska vara skyldig att ta hdnsyn till effekten p& den finansiella stabiliteten i
andra medlemsstater nir den fattar beslut.

Artikel 132 dndras genom att hénvisningarna i punkterna 1 d och 3 b
till artikel 136 istdllet gors till artikel 136.1.

Skillen for regeringens bedomning: Vid genomférandet av
kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet konstaterades att det
inte ar mojligt att i detalj foreskriva i vilka avseenden Finansinspektionen
ska samarbeta med andra behoriga myndigheter. Av detta skil infordes
inte nagon sarskild regel avseende inspektionens ansvar for samordning
och planering av tillsynen. Det ansdgs dock nddvandigt att i
kapitaltackningslagen (10 kap. 9 §) och lagen om bank- och
finansieringsrorelse (13 kap. 6 a §) infora regler som é&lagger
Finansinspektionen att samarbeta med motsvarande utldndska
tillsynsmyndigheter, dvs. behdriga myndigheter, och de myndigheter
som ansvarar for tillsynen av forsdkringsbolag i den utstrickning som
foljer av kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet respektive
Sveriges medlemskap i EU. Vad géller informationsutbyte och sekretess
konstaterades  att  sekretesslagen (numera offentlighets- och
sekretesslagen) inte hindrade Finansinspektionen att leva upp till de krav
som direktiven stiller pd béde utlimnande av information till och
mottagande av information frén andra tillsynsmyndigheter inom EES (jfr
prop. 2006/07:5 s. 348 ff).

Vad giller utokningen av de fall d& inspektionen ska samarbeta med
andra ber6érda myndigheter avseende planering och samordning av tillsyn
beddms dndringen rymmas inom befintlig lagstiftning. Samma
beddmning gors vad géller tilligget om ndr information far ldmnas fran
en behorig myndighet till en centralbank inom det Europeiska
centralbankssystemet eller till liknande organ.

Inforandet i kreditinstitutsdirektivet av artikel 40.3 ryms inom det
uppdrag som Finansinspektionen har fitt frdn regeringen. Av 5 § tredje
stycket forordning (2009:93) med instruktion for Finansinspektionen
framgér att inspektionen ska 6vervdga om det atgérder som myndigheten
vidtar kan péverka stabiliteten i de finansiella systemen i andra lidnder
inom det Europeiska samarbetsomradet.

6.3.4 Kritiska situationer

Regeringens forslag: Om en kritisk situation uppstéar i Sverige som
kan dventyra likviditeten pa finansmarknaden eller stabiliteten i det
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finansiella systemet i ndgon annan stat inom EES, ska
Finansinspektionen i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information &ven med andra utlindska myndigheter &n behoriga
myndigheter i den utstrackning som foljer av kreditinstitutsdirektivet
och kapitalkravsdirektivet.

Riksbanken ska om den far kinnedom om att en siddan kritisk
situation uppstétt underrétta berérda myndigheter inom EES.

Regeringens bedémning: Det utdkade informationsutbytet mellan
behoriga myndigheter inom EES kréver ingen lagstiftningsatgérd.

Promemorians forslag och bedomning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedomning.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller ldmnar det utan erinran. Rikshanken anser att frigan om sekretess
for Riksbanken och regeringen for wuppgifter fran andra
tillsynsmyndigheter bor analyseras och att offentlighets- och
sekretesslagen vid behov bdr kompletteras med ytterligare
sekretessbestimmelser som beddms nodvéndiga. Vidare anser
Riksbanken att bestdmmelsen i nya 7a kap. som foreslas i lagen
(1988:1385) om Sveriges riksbank med fordel kan flyttas till 4 kap.

Andringsdirektivets innehall: Nir en kritisk situation uppstar intrider
ett skiarpt krav pd informationsutbyte och samarbete mellan berdrda
myndigheter. I den dndrade artikel 130.1 i kreditinstitutsdirektivet anges
att om det inom en bankgrupp uppstar en kritisk situation som kan sitta
stabiliteten hos det finansiella systemet i fara i nagon av de
medlemsstater dar enheter ur gruppen har auktoriserats, ska den behoriga
myndigheten som ansvarar for den gruppbaserade tillsynen snarast
mojligt underrétta berdrda centralbanker. Den behdriga myndigheten ska
ocksd snarast mojligt underritta det organ inom den nationella
forvaltningen som ansvarar for lagstiftning om tillsyn 6ver kreditinstitut,
finansiella institut, investeringstjdnster och forsékringsbolag samt
personer som foretrider sadana organ. Underrittelseskyldigheten
tillkommer alla behdriga myndigheter som utdvar gruppbaserad tillsyn
pa mnagon niva enligt artiklarna 125, 126 och 129.1 i
kreditinstitutsdirektivet.

Det tidigare kravet pa att i kritiska situationer underritta bl.a. berdrda
centralbanker har genom é&ndringsdirektivet kompletterats med en
skyldighet for de behdriga myndigheterna att i kritiska situationer forse
dessa med all den information som &r avgorande for att de ska kunna
fullgora sina uppgifter.

Vidare har definitionen av vad som bedéms utgdra en kritisk situation
utvidgats till att inte bara omfatta situationer som kan sitta stabiliteten
hos det finansiella systemet i fara, utan omfattar &ven en negativ
utveckling pa finansmarknaderna som kan é&ventyra likviditeten pa
marknaden.

Dessutom ska det skdrpta informationsutbytet och samarbetet intridda
nér en kritisk situation enligt ovan uppstér i nagon av de medlemsstater
dér en betydande filial har inréttats.

Aven Riksbanken blir, i egenskap av centralbank i det Europeiska
centralbankssystemet, skyldig att agera vid en kritisk situation. Enligt
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den nya lydelsen av artikel 130.1 andra stycket i kreditinstitutsdirektivet
ska en sddan centralbank sd snart den blir medveten om en kritisk
situation underritta de behoriga myndigheter som avses i artiklarna 125
och 126, dvs. myndigheterna med ansvar for den gruppvisa tillsynen.

Vidare infors ett nytt stycke i artikel 49. Det nya stycket innebér att de
behdriga myndigheterna, vid en kritisk situation enligt artikel 130.1, ska
medges att ldmna information till centralbanker 1 Europeiska
centralbankssystemet om den informationen &r relevant for utévandet av
deras uppgifter. Aven i artikel 50 liggs det till ett stycke som innebir att
de behoriga myndigheterna, nér det foreligger en kritisk situation enligt
artikel 130.1, ska medges att ldmna relevant information till det organ
som inom den nationella forvaltningen ansvarar for lagstiftning om
tillsyn over kreditinstitut, finansiella institut, investeringstjinster och
forsakringsbolag.

I artikel 129.1 inférs en ny punkt c av vilken framgar att den
samordnade tillsynsmyndigheten ska planera och samordna
tillsynsverksamheten i samarbetet med behoriga myndigheter och vid
behov dven centralbanker som en forberedelse infor och under kritiska
situationer.

Skilen for regeringens forslag och bedomning: Nér det giller den
utokade skyldigheten att utbyta information mellan behoriga
myndigheter gors pa de skél som anges i avsnitt 6.3.3 bedomningen att
nuvarande reglering i 10 kap. 9 § kapitaltdckningslagen och 13 kap. 6a §
lagen om bank- och finansieringsrorelse uppfyller direktivets krav. Aven
vad som i avsnitt 6.3.3 anges betriffande sekretessen géller 1 detta
sammanhang.

I frdga om den utokade underrdttelseskyldigheten vid kritiska
situationer bedoms det dock, pa samma sitt som for den redan
existerande skyldigheten att samarbeta med Ovriga behoriga
myndigheter, motiverat att i lag sla fast sérskilda regler som inbegriper
dven skyldigheten for Finansinspektionen i forhéllande till centralbanker
i det Europeiska centralbankssystemet samt sddana organ i den nationella
forvaltningen i andra medlemsstater som ansvarar for lagstiftning om
finansiell tillsyn.

Riksbanken har efterfragat att frigan om sekretess hos Riksbanken och
regeringen for sadan uppgifter som ldmnas till dessa fran andra
myndigheter ytterligare utreds. Vad géller sekretess for uppgifter som
lamnas till Riksbanken och regeringen i en kritisk situation kan
nuvarande reglering behdva ses over. Det har dock inte varit mojligt
inom ramen for detta lagstiftingsprojekt. Regeringen avser aterkomma i
denna fraga vid ett senare tillfille.

I lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank bor det tas in en
bestimmelse av vilken det ska framgd att ocksa Riksbanken har en
underriéttelseskyldighet 1 forhallande till andra  berdrda
tillsynsmyndigheter inom EES.

6.3.5 Beslut pa gruppnivi om kapitalbasen

Regeringens forslag: Bestimmelser tas in i kapitaltickningslagen
som klargor under vilka forutsittningar och i vilken form ett beslut
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fattas om institutens metoder for att utvirdera om det interna kapitalet
ar tillrdckligt med hdnsyn till dess riskniva, myndigheternas tillsyn
over dessa samt myndigheternas mojlighet att besluta om f6rhojda
kapitalkrav.

Promemorians forslag: I promemorian foreslas att
Finansinspektionen ska fatta ett gemensamt beslut med 6vriga berdrda
behdriga myndigheter. Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska
komma 6verens med 6vriga behériga myndigheter om vilket beslut som
bor fattas for att sedan, ndr inspektionen &r samordnande myndighet,
fatta ett beslut 1 enlighet med &verenskommelsen. I Ovrigt
Overensstimmer promemorians forslag med regeringens forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller lamnar det utan erinran. Finansinspektionen anser att forslaget till
10 kap. 6a § kapitaltickningslagen inte ar helt i linje med CRD II och
behover justeras for att overensstimma med direktivet. Dessutom anser
inspektionen att det blir svért att fatta beslut om de enskilda institutens
och gruppens kapitalbas tillsammans med andra lénders
tillsynsmyndigheter om det inte fattas ett formellt beslut om nivén pa
kapitalbasen for enskilda institut.

Andringsdirektivets innehall: Genom #ndringsdirektivet infors
artikel 129.3 i kreditinstitutsdirektivet som foreskriver att den
samordnande tillsynsmyndigheten och de behériga myndigheterna med
ansvar for tillsynen av dotterforetag till ett moderkreditinstitut inom EU
eller till ett finansiellt moderholdingbolag i en medlemsstat med
tillampning av artiklarna 123 och 124 gemensamt ska avgora huruvida
den konsoliderade nivan pd bankgruppens kapitalbas é&r tillracklig.
Avgorandet ska goras med hinsyn till gruppens finansiella situation och
riskprofil och den niva pa kapitalbasen som krivs for att tillimpa artikel
136.2 om forhojt kapitalkrav i kreditinstitutsdirektivet p& var och en av
enheterna inom bankgruppen och pé en konsoliderad grund.

Ett sddant gemensamt beslut ska enligt andra stycket fattas senast fyra
ménader efter det att den samordnande tillsynsmyndigheten har l&mnat
en rapport som innehaller en riskvérdering av gruppen i enlighet med
artiklarna 123 och 124 till 6vriga berdrda behoriga myndigheter. Om ett
gemensamt  beslut inte kan fattas ska den samordnande
tillsynsmyndigheten, pa begidran av nigon av de Ovriga behoriga
myndigheterna, eller pa eget initiativ samrada med CEBS (numera EBA).
Om de behoriga myndigheterna inte har fattat ett gemensamt beslut inom
fyra manader ska ett beslut pd gruppbasis fattas av den samordnande
tillsynsmyndigheten, med vederborligt beaktande av relevanta behoriga
myndigheters bedomning av risken hos dotterforetag.

I bestimmelsens femte stycke anges att ett motsvarande beslut pa
individuell niva eller pad undergruppsbasis ska fattas av de behdriga
myndigheter som har ansvar for tillsynen av dotterforetag till ett
moderkreditinstitut inom EU eller till ett finansiellt moderholdingbolag
inom EU. Vid dessa beslut ska synpunkter som framforts av den
samordnande tillsynsmyndigheten beaktas.
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Om CEBS (numera EBA) har tillfrdgats ska alla behoriga myndigheter
beakta dess rad och forklara alla eventuella betydande avvikelser fran
dessa rad.

Ett gemensamt beslut och varje beslut som fattas av berdrda
myndigheter i avsaknad av ett sddant beslut ska betraktas som slutligt
och tillimpas av de behdriga myndigheterna i den ber6rda
medlemsstaten.

Ett gemensamt beslut och varje beslut som fattas i avsaknad av ett
gemensamt beslut ska uppdateras arligen. I undantagsfall kan beslutet om
tillampning av artikel 136.2 uppdateras efter att en framstéllan ddrom
gjorts av en behorig myndighet som har ansvar for tillsynen av
dotterforetag till ett moderkreditinstitut inom EU eller ett finansiellt
moderholdingbolag inom EU om uppdatering gjorts till den samordnande
myndigheten.

Skilen for regeringens forslag: Det utokade informationsutbytet och
samarbetet mellan tillsynsmyndigheterna som initieras genom
andringsdirektivet har kompletterats med en bestimmelse som mojliggor
for berérda behoriga myndigheter att komma 6verens om vilket beslut
som bor fattas nar det géller tillimpningen av artikel 123, 124 och 136.2 i
kreditinstitutsdirektivet, dvs. om institutens metoder for att utviardera om
det interna kapitalet ar tillrdckligt med hénsyn till dess riskniva,
myndigheternas tillsyn &ver dessa samt myndigheternas mdjlighet att
besluta om forhdjda kapitalkrav.

Den nya bestimmelsen bor dock i praktiken knappast paverka
ansvarsfordelningen mellan de behoriga tillsynsmyndigheterna pa
gruppnivd, undergruppniva och individuellt eftersom det beslut som den
samordnande tillsynsmyndigheten fattar i avsaknad av dverenskommelse
mellan berérda myndigheter inte utesluter att ett beslut om tillimpningen
av artiklarna 123, 124 och 136.2 i kreditinstitutsdirektivet fattas av
behorig myndighet pa individuell eller undergruppsniva. Denna ordning
med institut under savédl gruppbaserad som individuell tillsyn ar redan i
dag huvudregeln i kreditinstitutsdirektivet.

Finansinspektionen anser att det blir svart att fatta beslut om de
enskilda institutens och gruppens kapitalbas tillsammans med andra
landers tillsynsmyndigheter om det inte fattas ett formellt beslut om
nivan pa kapitalbasen for enskilda institut. Regeringen anser inte att ett
formellt beslut om det enskilda institutets kapitalbas ar avgdrande for att
ett beslut om niva pa gruppens kapitalbas ska kunna fattas.

En ny bestimmelse som innebér att Finansinspektionen ska komma
overens med Gvriga behoriga myndigheter om vilket beslut som bor
fattas om institutens metoder for att utvirdera om det interna kapitalet &ar
tillrdckligt med hénsyn till dess riskniva, myndigheternas tillsyn &ver
dessa samt myndigheternas mojlighet att besluta om forhojda kapitalkrav
bor siledes tas in i kapitaltickningslagen. Det bor ocksd tas in en
bestimmelse som klargér under vilka forutséttningar och i vilken form
ett beslut fattas. Vidare bor en bestimmelse tas in som innebér att sddana
beslut som fattas av en utlandsk behorig myndighet ska gilla i Sverige.
Sistndmnda bestdimmelse aktualiserar en tillimpning av 10 kap. 8 §
regeringsformen (jfr prop. 2006/07:5 s. 338).
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6.3.6 Betydande filialer

Regeringens bedomning: Inforandet i kreditinstitutsdirektivet av

bestdmmelser om betydande filial ryms inom befintlig lagreglering.

Promemorians bedomning &verensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Genom #ndringsdirektivet infors
artikel 42 a i kreditinstitutsdirektivet. Enligt den nya artikeln kan den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten gora en framstéllan till den
behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten om att en filial till ett
kreditinstitut ska betraktas som betydande. I de fall tillsynen bedrivs
gruppvis kan framstillan frén den behdriga myndigheten i1 vérdlandet
goras till den samordnande tillsynsmyndigheten. Framstdllan ska
innehélla skal till varfor filialen ska betraktas som betydande och sérskilt
beakta om insdttningarna i filialen motsvarar en marknadsandel som
overskrider 2 procent i virdmedlemsstaten, den troliga effekten av ett
instéllande av kreditinstitutets verksamhet pd marknadslikviditeten samt
pa betalnings-, clearing- och avvecklingssystemen i virdmedlemsstaten
och filialens storlek och betydelse vad giller antalet kunder inom ramen
for virdmedlemsstatens bank- eller finanssystem.

Enligt artikel 42a.1 tredje stycket ska de behoriga myndigheterna i
hem- och virdmedlemsstat, och den samordnande tillsynsmyndigheten i
de fall en sadan finns inréttad, gora allt som star i deras makt for att
komma fram till ett gemensamt beslut om att betrakta en filial som
betydande.

Om inget gemensamt beslut fattas inom tvd maénader ska
vardlandsmyndigheten sjilv fatta beslut i frdgan. Vid ensidigt beslut av
virdlandsmyndigheten ska hdnsyn tas till alla synpunkter och
invindningar frdn den samordnande tillsynsmyndigheten och den
behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

Av artikel 42a.2 foljer att om ett beslut om att betrakta en filial som
betydande har fattats, ska hemlandsmyndigheten informera
vardlandsmyndigheten vid en negativ utveckling i kreditinstitutet, eller
andra enheter inom en foretagsgrupp, som kan fa allvarliga foljder for
kreditinstitutet samt om betydande sanktioner och extraordinira atgérder
som de behoriga myndigheterna i enlighet med kreditinstitutsdirektivet
meddelat kreditinstitutet. Vidare ska hemlandsmyndigheten tillsammans
med vérdlandsmyndigheten planera och samordna tillsynsverksamheten,
som en forberedelse infor och under kritiska situationer.

I artikel 42a.3 1 kreditinstitutsdirektivet anges att, for det fall en
skyldighet att inrétta tillsynskollegier inte foreligger enligt artikel 131a,
ska den behoriga myndigheten med tillsyn &ver ett kreditinstitut med en
betydande filial i en annan medlemsstat @ndd inrdtta och leda ett
tillsynskollegium for att underldtta det samarbete som ska ske mellan
myndigheterna enligt artikel 42 och 42a.2.

Skiilen for regeringens bedémning: Foljden av att en filial definieras
som betydande ar att tillsynsmyndigheten i den medlemsstat dir filialen
ar etablerad fér rétt att fran tillsynsmyndigheten i det land dér institutet ar
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etablerat erhélla utforligare information om tillstdndet i institutet samt i
filialen. Om den betydande filialen utgdr del av ett institut som omfattas
av gruppvis tillsyn, ska viardlandsmyndigheten ges mojlighet att delta i
det tillsynskollegium som ska ha inréttats (se artikel 131a i
kreditinstitutsdirektivet). Om nagot tillsynskollegium inte behover
inrdttats, blir hemlandsmyndigheten vid ett beslut att betrakta filialen
som betydande dndé skyldig att inrétta ett kollegium 1 syfte att underlatta
samarbetet med vérdlandsmyndigheten. Genom det formaliserade
samarbetet mellan tillsynsmyndigheterna ska vardlandsmyndigheten fa
utdkad tillgang till relevant information om institutet och den finansiella
foretagsgruppen.

For institutet vars filial blir klassad som betydande i en medlemsstat
paverkas dock inte rapporteringsskyldigheten. Inte heller i andra
avseenden péverkas institutet av ett beslut att klassa en filial som
betydande. Mot bakgrund av detta framstar det inte som motiverat att i
lag eller forordning fora in bestimmelser rérande betydande filialer. De
nya skyldigheter och rittigheter for Finansinspektionen som foljer av de
nya reglerna beddms rymmas inom befintliga bestimmelser. Dessa
utgérs av 10 kap. 9 § Kkapitaltickningslagen, vari foreskrivs att
Finansinspektionen i sin tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta
information med utldndska behoriga myndigheter i den utstrackning som
foljer av kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet samt 13 kap.
6 a § lagen om bank- och finansieringsrorelse vari foreskrivs att
Finansinspektionen 1 sin tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta
information med utlindska behoriga myndigheter i den utstrackning som
foljer av Sveriges medlemskap i EU.

6.3.7 Tillsynskollegier

Regeringens beddmning: Inférandet av bestimmelsen om
tillsynskollegier i kreditinstitutsdirektivet ryms inom befintlig
lagreglering.

Promemorians beddmning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar bedomningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Genom #ndringsdirektivet infors
artikel 131a i kreditinstitutsdirektivet. Enligt artikel 131a.1 ska den
samordnande tillsynsmyndigheten inrétta tillsynskollegier for att
underldtta informationsutbyte och tillsynsplanering samt for att
underlétta utforandet av direktivets krav pa agerande nér en kritisk
situation uppstar. Vidare ska eventuell samordning och samarbete med
berdrda myndigheter i tredje land ske inom tillsynskollegiet ndr det ar
motiverat.

Tillsynskollegierna syftar till att ge de berdrda myndigheterna ett
ramverk for utbyte av information, enande om en frivillig férdelning av
uppgifter och delegering av ansvarsomraden, faststidllande av program
for tillsynsgranskning, o©Okad effektivitet i tillsynen, konsekvent
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tillimpande av tillsynskraven och planering och samordning av
tillsynsverksamhet infor och under kritiska situationer.

I dndringsdirektivet anges att de behoriga myndigheter som deltar i
tillsynskollegierna ska ha ett nira samarbete och att direktivets krav pa
konfidentialitet inte far paverka att de utbyter konfidentiell information
inom tillsynskollegiet. Tillsynskollegiernas inréttande och funktion féar
inte paverka de behériga myndigheternas rattigheter och skyldigheter
enligt kreditinstitutsdirektivet.

I artikel 131a.2 anges bla. vilka myndigheter som kan delta i
tillsynskollegierna. I samma bestimmelse anges att det &r den
samordnande tillsynsmyndigheten som ska leda kollegiets sammantriaden
och besluta vilka behoriga myndigheter som far delta i ett visst
kollegiesammantréde eller en viss aktivitet. Det &vilar den samordnande
tillsynsmyndigheten att ge alla kollegieledamoéter full information om de
atgdrder som vidtagits till f6ljd av dessa mdten. Den samordnande
tillsynsmyndighetens beslut ska, i enlighet med kreditinstitutdirektivets
artikel 40.3, sdrskilt ta hinsyn till den potentiella effekten for stabiliteten
i det finansiella systemet i berérda medlemsstater. Slutligen ska den
samordnande tillsynsmyndigheten informera CEBS om verksamheten i
kollegiet och meddela all information som &r sérskilt relevant till den
kommittén for att uppna samstdmmighet i tillsynen.

Skilen for regeringens beddomning: I friga om samarbetet mellan
behdriga myndigheter inom EES beddéms den verksamhet som ska
bedrivas inom ramen for tillsynskollegierna vara av sadan art att de ryms
inom den befintliga skyldigheten for Finansinspektionen att, enligt
kapitaltdckningslagen (10 kap. 9 §) och lagen om bank- och
finansieringsrorelse (13 kap. 6 a §), samarbeta och utbyta information
med andra behoriga myndigheter i den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet.

Vid inférlivandet av kreditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet
gjordes bedomningen att de regler som inférdes i svensk ritt avseende
samarbete och utbyte av information inte utesluter samarbete med
tillsynsmyndigheter i tredje land, dock med beaktande av nationella
sekretessregler. Av detta skil avstods fran att infora en allmén regel som
alagger  Finansinspektionen  att  samarbeta ~med  utldndska
tillsynsmyndigheter (jfr prop. 2006/07:5 s. 349 ff). Vad géller den nya
regeln 1 artikel 131a.1 att Finansinspektionen, i egenskap av
samordnande myndighet, ska tillse att samordning och samarbete i
tillsynskollegier sker med tillsynsmyndigheter i tredjelinder goérs hér
bedomningen att sddant samarbete och sddan samordning kan komma till
stind inom ramen for géllande rétt. Nagon lagstiftningsatgérd &r déarfor
inte nddvandig.

6.4 Kapitalbasen

Inledning

Den nuvarande regleringen i kreditinstitutsdirektivet bygger péd en
uppdelning av kapitalbasen mellan primért och supplementirt kapital.
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Hybridkapital har hittills inte reglerats i kreditinstitutsdirektivet, men har
bland ett flertal medlemsstater, diribland Sverige, kommit att under vissa
villkor riknas in i kreditinstitutens primirkapital. Andringsdirektivet
innebér att hybridkapital regleras pd EU-nivd och under vissa villkor
tillats riknas in i primédrkapitalet, vilket far anses utgéra en kodifiering av
regelverket sasom det har tolkats inom Baselkommittén sedan 1998.
Parallellt med att hybridkapitalet ska tillatas ingd i primérkapitalet
uppkommer en kategori inom det primdra kapitalet som inte utgor
hybridkapital; det rena primira kapitalet. Andringsdirektivet innehaller
inte uttryckligen denna definition, men reglerar de villkor som ska
uppfyllas for att poster ska kunna rdknas in i det rena primérkapitalet
respektive det dvriga primédrkapitalet, dvs. hur hybridkapitalet ska vara
utformat.

6.4.1 Primiirkapital

Regeringens forslag: Av kapitaltickningslagen ska framga att i det
priméra kapitalet fir eget kapital ingd om det helt kan tdcka forluster i
en fortlevnadssituation och vid konkurs eller likvidation prioriteras
efter alla andra krav.
Kumulativa preferensaktier ska inte uttryckligen nimnas.
Regeringens bedomning: Ovriga andringar i
kreditinstitutsdirektivet avseende kapitalbasen foranleder inte nagon
lagstiftningsatgérd.

Promemorians forslag: 6verensstimmer i sak med regeringens.

Promemorians bedomning 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller lamnar det utan erinran. Finansinspektionen anser att det behover
fortydligas vad som avses med det rena primdra kapitalet. Vidare att de
poster som anges i artikel 63.2 inte &r eget kapital utan ska klassificeras
som Ovriga poster som far rékans in i kapitalbasen. Inspektionen menar
ocksé att det behdvs ett fortydligande om hur minoritetsintressen uppstar
till foljd av innehav i hybridkapitalinstrument. Fortydligande efterfragas
om huruvida kumulativa  preferensaktier ~och  aktier med
likvidationspreferens ska fa eller inte fi ingd i det priméra kapitalet.
Inspektionen onskar dven fortydligande huruvida instrument kan ha olika
rangordning inom aktiekapitalet eller om olika aktieslag ska vara
inbordes jamstdllda vid en likvidation. Riksbanken anser att gillande
undantag for kumulativa preferensaktier bor finnas kvar och att det bor
framga direkt av lagtexten. Landsorganisationen i Sverige LO avstyrker
forslaget att reglera hybridkapital och gora det mojligt att inkludera
hybridkapital i primérkapitalet eftersom den finansiella krisen tydligt
visat att endast riktigt eget kapital kan ses som trovérdigt buffertkapital.

Andringsdirektivets innehall
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Det rena primdrkapitalet

Det rena primédrkapitalet definieras indirekt i kreditinstitutsdirektivet i
artikel 57 a-c. Enligt denna bestimmelse utgérs den del av
primérkapitalet, som till obegrinsad del far ingd i1 kapitalbasen, av
inbetalt eget kapital, tecknat av aktiedgare eller andra innehavare, samt
overkurs vid aktieemission. Genom andringsdirektivet preciseras att
kapitalet fullt ut ska tdcka forluster i en fortlevnadssituation och vid
konkurs eller likvidation prioriteras efter alla andra krav.

I skilen till andringsdirektivet anges att det i det rena primédrkapitalet
ska ingd de instrument som enligt nationell rétt utgér aktiekapital,
behandlas pa samma sétt som aktier vid konkurs eller likvidation samt
fullt ut tacker forluster i en fortlevnadssituation pa samma sitt som
aktier. CEBS har utarbetat riktlinjer® for hur artikel 57 a ska tolkas.

Hybridkapital definieras

En ny bestimmelse infors i artikel 57 ca, genom vilken villkoren for att
hybridkapital ska kunna rdknas in 1 primédrkapitalet anges. I
bestimmelsen hinvisas till artikel 63.2 (a), (c), (d) och (e) samt till
artikel 63a. Enligt artikel 63.2, vars lydelse &r ofordndrad, far andra
poster dn de som anges i kreditinstitutsdirektivet rdknas in i kapitalbasen
forutsatt att de uppfyller krav pd bl.a. att inte kunna aterbetalas pa
innehavarens initiativ eller utan behorig myndighets
forhandsgodkannande och att langivarens fordran pa kreditinstitutet ska
vara helt efterstélld samtliga andra fordringar.

Av artikel 63a.2 foljer att hybridkapital som ska ingd i priméarkapitalet
ska vara odaterade eller ha en ursprunglig 16ptid pa minst 30 ar.
K&poptioner som beslutas av emittenten &r tillatna, men de far inte 16sas
in tidigare dn fem ar efter emissionsdagen. Eventuella incitament for
kreditinstitut att verkstilla inlosen av odaterade instrument, ska inte
kunna uppkomma forrdn tidigast tio ar efter emitteringsdatum. For
tidsbundna instrument fir andra incitament 4n inldsen pé forfallodagen
inte forekomma. Aterkop eller inlosen kriver forhandsgodkinnande frin
behoriga myndigheter, som far begira att instituten ersétter ett visst
instrument med poster som har samma eller béttre kvalitet i
kapitaltdckningssammanhang.

Enligt artikel 63a.3 ska ett hybridkapitalinstrument vara utformat sé att
kreditinstitutet vid behov kan stélla in betalning av rénta eller utdelningar
under en obegrinsad tid och pé en icke-kumulativ grund. De behdriga
myndigheterna kan krdva att betalningar stdlls in med hénvisning till
kreditinstitutets finansiella situation och solvens.

I artikel 63a.4 anges att kapital, icke-betalda rantor och utdelning ska
vara av sddan art att de absorberar forluster och inte forhindrar en
rekapitalisering av kreditinstitutet.

¥ Implementation Guidelines regarding Instruments referred to in Article 57(a) of Directive
2006/48/EC recast.
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Om kreditinstitutet forsétts i konkurs eller trdder i likvidation ska
instrumenten enligt artikel 63a.5 prioriteras efter de poster som anges i
artikel 63.2, dvs. dvriga poster som accepteras som eget kapital.

Grdnsvdrden for de olika sorternas kapital

Samtidigt som hybridkapitalinstrument under vissa forutséttningar tilléts
rdknas in i primérkapitalet infors genom andringsdirektivet granser for
hur stor del av primérkapitalet som far utgéras av hybridkapital. Det
hittills radande forhéllandet mellan primért och supplementirt kapital
forindras inte genom #ndringsdirektivet. Aven fortsittningsvis ska
primérkapitalet uppga till minst hilften av kapitalbasen.

I artikel 66.2 dndras hénvisningen till artikel 57 a—c till 57 a—ca. Detta
ar en foljd av att den nya punkten ca, genom vilken villkoren for att
hybridkapital ska kunna rdknas in i primédrkapitalet anges, infors i artikel
57.

Hybridkapitalet far enligt den nya artikel 66.1a maximalt utgdra 50, 35
eller 15 procent av primérkapitalet beroende pa vilka kvalitetskrav
hybridkapitalet uppfyller. De behdriga myndigheterna ska enligt artikel
66.4 kunna medge att kreditinstitut tillfalligt 6verskrider dessa grénser i
kritiska situationer.

Genom &andringsdirektivet tas mdjligheten for medlemsstaterna att
besluta om ldgre grinsvirden vid berdkningen av kapitalbasen bort
(artikel 61 i kreditinstitutsdirektivet). Dessa éndringar innebér saledes
fullharmonisering pa detta omrade.

Minoritetsintressen

I artikel 65 regleras vilka reserver som far betraktas som gruppbaserade
reserver ndr kapitalbasen berdknas pa gruppnivd. Genom
andringsdirektivet gors ett tilldgg till artikel 65.1.a av vilket framgar att
instrument som avses i artikel 57 ca och som ger upphov till
minoritetsintressen ska uppfylla kraven i artikel 63.2 leden a, ¢, d och e
samt artiklarna 63a och 66. Genom den nya lydelsen framgér att de
minoritetsintressen som uppstar till foljd av hybridkapitalinstrument ska
kunna medriknas pa gruppniva.

Medrdkning av deldrsresultat

Den tidigare mojligheten i kreditinstitutsdirektivet for medlemsstaterna
att besluta om medrdkning av del- eller helarsresultat innan
stimmobeslut, blir med dndringsdirektivet tvingande genom andring av
artikel 57 i kreditinstitutsdirektivet.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning:
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Definitionen av det rena primdrkapitalet samt hybridkapitalet

Kapitaltdckningslagen utgar fran en uppdelning av kapitalbasen i primért
och supplementirt kapital. Redan i dag tillats hybridkapitalinstrument
ingd i institutens primérkapital. Detta foljer inte direkt av lagen, utan
regleras genom Finansinspektionens foreskrifter som meddelats med stod
av bemyndigande i kapitaltdckningslagen. Den nuvarande lagtextens
utformning mojliggor séledes att hybridkapital inrdknas i priméarkapitalet.

Till skillnad fran Landsorganisationen i Sverige LO anser regeringen
att hybridkapital ska fa inga i kapitalbasen. Att hybridkapital far inga i
kapitalbasen regleras pa EU-niva. Det &r viktigt att pa detta omrade ha sa
harmoniserade regler som mdjligt for att undvika olika villkor i olika
lander. Regeringen anser dérfor att svenska regler bor dverensstimma
med direktivet i s stor utstrickning som mojligt. Regeringen konstaterar
att det for narvarande pagar en omfattande dversyn av vilket kapital som
ska kunna ingé i institutens kapitalbas inom Basel-samarbetet samt inom
EU. De kommande &ndringarna kommer med stor sannolikhet innebira
skdrpningar av kraven pa vilka poster som ska kunna inga i kapitalbasen.
Att under dessa forutsittningar infora nya bestimmelser i lag i syfte att
reglera det rena primirkapitalet samt hybridkapital framstar inte som
lampligt. Andringsdirektivets bestimmelser i detta avseende bor dérfor
lampligen inforlivas genom foreskrifter meddelade av regeringen eller
den myndighet som regeringen bestimmer. Lagens nuvarande
utformning beddms ge utrymme for att sd ska kunna ske. Foéljden av den
nu valda metoden att inforliva &ndringsdirektivet blir att lagens
utformning inte Overensstimmer systematiken i de direktiv som utgor
grund for regleringen pd omrédet. Med hinsyn till att det inom kort
kommer att behova vidtas omfattande fordndringar i lagstiftningen pa
omradet framstdr detta dock som motiverat i aktuellt fall.

Den ovan beskrivna skdrpningen i artikel 57 a i kreditinstitutsdirektivet
av vad som ska kunna rdknas in i institutens rena primérkapital motiverar
dock en fordndring i kapitaltickningslagen. Trots att uppdelningen
mellan rent primérkapital och hybridkapital inte kommer att folja av
lagen framstar det som ldmpligt att i lagens bestimmelse som anger vilka
poster som ska kunna inrdknas i primérkapitalet markera skdrpningen
som foljer av dndringsdirektivet. Foljden blir att Finansinspektionen med
stod av befintligt bemyndigande genom foreskrifter i ovrigt far reglera
den nérmare uppdelningen av det priméra kapitalet.

Av 3 kap. 2 § kapitaltdckningslagen bor darfor framgé att det i det
primira kapitalet far ingd eget kapital enligt 5 kap. 4 § lagen (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag om det helt kan
ticka forluster i en fortlevnadssituation och vid konkurs eller likvidation
prioriteras efter alla andra krav. Riksbanken anser att undantaget for
kumulativa preferensaktier dven fortséttningsvis ska framga av lagtexten
eftersom kumulativa preferensaktier har en begrinsad forméga att ticka
forluster i fortlevande verksamhet da de inte ger total frihet géllande bade
beloppet och tidpunkten for utdelning och att innestdende utdelningar
forsvarar en eventuell Aaterkapitalisering. Finansinspektionen har
efterfragat fortydligande om huruvida kumulativa preferensaktier och
aktier med likvidationspreferens ska fa eller inte f& ingéd i det priméira
kapitalet. Regeringen anser att det, med anledning av den nu foreslagna
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lydelsen av 3 kap. 2 § kapitaltickningslagen, inte lingre dr nddvandigt att
det av bestimmelsen foljer att kumulativa preferensaktier inte far ingé i
det primira kapitalet eftersom det av den foreslagna lydelsen framgér
vilka egenskaper det kapital som fér ingd i det priméra kapitalet ska ha.
Detsamma géller for aktier med likvidationspreferens.

Av de riktlinjer CEBS utformat framgar bl.a. att de instrument som
utan tvivel kan anses absorbera forluster i en fortlevnadssituation &r
sddana instrument som gar att likstdlla med aktiekapital eller
motsvarande i institut som inte dr aktiebolag. Anledningen till detta &r att
dessa instrument absorberar forluster fore annat kapital och att de i en
likvidation prioriteras efter alla andra kapitalinstrument. Vad géller
rekvisitet prioriteras efter alla andra krav framgér av CEBS riktlinjer att
dessa instrument i en likvidation ska vara inbordes jdmstillda (pari
passu). Detta uttalande tyder pé att aktiekapital och instrument som &r
likstdllda med aktiekapital inte ska skilja sig i friga om t.ex. utdelning.
Syftet med artikeln torde dock vara att ge skydd till andra &n just
aktiedgarekollektivet, eller motsvarande. Det torde darfor vara tillracklig
att aktier och instrument som ér likstdllda med dessa efterstills alla andra
krav for att de ska kunna inga i det primdra kapitalet. Att aktier och
instrument som &r likstdllda med dessa har olika rangordning inom
aktieslaget torde hér sakna betydelse.

Undantaget for uppskrivningsfonder bor liksom nu framga av lagtext.

Ovriga #ndringar i direktivet avseende kapitalbasen bér genomforas
genom foreskrifter meddelade av Finansinspektionen och foranleder inga
fordndringar i lag.

Vid genomforandet av kreditinstitutsdirektivet gjordes beddmningen
att artikel 66.4 inte skulle implementeras i svensk ritt, jfr prop.
2006/07:5 s. 162. Det saknas anledning att hir gora ndgon annan
bedomning.

6.5 Kreditvirderingsforetag

Inledning

I kreditinstitutsdirektivet finns regler om erkdnnande av externa
ratinginstitut. Dessa innebér att kreditinstitut och vardepappersbolag far
anvinda en extern kreditvardering for att faststélla riskvikter endast om
det foretag som utfdrdar virderingarna har godkints av en behdrig
myndighet.

Sedan den 7 december 2009 tillimpas Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvirderingsinstitut’. Vissa av bestimmelserna i forordningen ska
dock tillimpas fran den 7 december 2010 respektive fran den 7 juni
2011. Forordningen syftar till att bidra till en hog kvalitet pa de
kreditbetyg som utfirdas inom unionen vilket i sin tur skyddar
stabiliteten pa finansmarknaderna och investerarna. Forordningen

°UT L 302, 17.11.2009, s. 1 (Celex 32009R1060).
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innehéller bl.a. bestimmelser om registrering av kreditvéirderingsinstitut,
utfdrdande av kreditbetyg, godkénnande av kreditbetyg utfardade i tredje
land, tillsyn 6ver kreditvéirderingsinstitut och sanktioner vid 6vertradelser
av forordningens bestimmelser. Forordningen &r bindande i sin helhet
och direkt tillamplig i Sverige. Vissa nationella bestimmelser som
kompletterar EU-forordningen, bl.a. i frdga om tillsyn, finns i lagen
(2010:1010) om kreditvirderingsinstitut, som tridde i kraft den 7
september 2010 (prop. 2009/10:217).

Genom andringsdirektivet infors &ndringar i1 kreditinstitutsdirektivet
som syftar till att gora direktivets bestimmelser om externa ratinginstitut
forenliga med forordning (EG) nr 1060/2009. 1 skdl 23 till
andringsdirektivet anges &ven att den Europeiska banktillsynskommittén
(CEBS) bor se oOver sina riktlinjer om erkdnnande av externa
ratinginstitut for att undvika dubbelarbete och underlitta processen for
erkdnnande av externa ratinginstitut nér ett institut &r registrerat som ett
kreditvérderingsinstitut.

6.5.1 Betydelsen av registrering som kreditviirderingsinstitut

Regeringens forslag: Av kapitaltickningslagen ska framgé att om ett
kreditvarderingsforetag dr registrerat som ett kreditvérderingsinstitut i
enlighet med forordning (EG) nr 1060/2009 ska Finansinspektionen
anse att kraven pa objektivitet och oberoende samt fortlopande
oversyn och transparens nédr det géller dess vérderingsmetoder &r
uppfyllda.

Regeringens beddomning: Termen “kreditvdarderingsforetag” bor
behallas i kapitaltdckningslagen.

Promemorians forslag: I promemorian foreslas att samtliga krav som
ska stillas pé ett kreditvirderingsforetag ska anses vara uppfyllda om
kreditvérderingsforetaget ar registrerat i enlighet med forordning (EG) nr
1060/2009. Regeringens forslag begrinsas till att gilla kraven pa
objektivitet och oberoende samt fortlopande dversyn och transparens.

Promemorians bedéomning 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller lamnar det utan erinran. Finansinspektionen anser att den foreslagna
lagéndringen i flera avseenden star i strid med &ndringarna i CRD II.
Lagforslaget behandlar alla krav som anges i1 Bilaga VI till
kreditinstitutsdirektivet pa samma sitt, vilket inte ar fallet i
andringsdirektivet. Det anges att Finansinspektionen far godkénna ett
foretag utan provning, vilket betyder att myndigheten kan goéra en
provning om den sd Onskar. Forslaget till lagéndring innebdr att
Finansinspektionen inte behdver gora ndgon provning dver huvud taget.
Finansinspektionen ges genom forslaget full frihet att antingen prova,
eller lata bli att prova, ett foretag som redan registrerats som
kreditvérderingsinstitut. Till skillnad frdn den i promemorian foreslagna
lagéndringen innebér, enligt Finansinspektionen, &ndringsdirektivet att
kraven pa objektivitet och oberoende samt fortlopande Gversyn och
transparens inte far provas, medan Ovriga krav ska provas. Att
provningen av de tva sistndmnda kraven kan forvéntas 16pa smidigt om
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foretaget redan ar registrerat som kreditvirderingsinstitut, &dndrar inte
detta forhallande.

Andringsdirektivets innehall: Av artikel 80 i kreditinstitutsdirektivet
framgér att riskvikten for en exponering far bestimmas med stod av
externa ratinginstituts (kreditvarderingsforetags) kreditvdrderingar. En
forutsittning for att den externa kreditvarderingen ska fa anvindas for att
faststélla riskvikten for exponeringen i fraga ar enligt artikel 81.1 att
ratinginstitutet har forklarats valbart for detta d&ndamal, dvs. att det har
blivit erkédnt/godként av en behorig myndighet. 1 artikel 81.2 anges
villkor for nir behdriga myndigheter far forklara ett externt ratinginstitut
valbart vid tillimpning av schablonmetoden for berdkning av minimikrav
pa kapitalkrav for kreditrisker, dvs. ndr det far erkdnnas/godkénnas for
detta &ndamal. I artikel 97.2 anges nér behdriga myndigheter far forklara
ett externt ratinginstitut valbart for att faststélla riskvikten for en position
i en vardepapperisering. I bada dessa fall krdvs bl.a. att ratinginstitut
avseende sina virderingsmetoder ska uppfylla krav pa objektivitet och
oberoende samt fortlopande OGversyn och transparens. Enligt
andringsdirektivet kompletteras dessa tva artiklar med en skrivning om
att de behoriga myndigheterna ska anse att kraven pa objektivitet och
oberoende samt fortldpande 6versyn och transparens ar uppfyllda om ett
externt ratinginstitut dr registrerat som ett kreditvarderingsinstitut.

Skilen for regeringens forslag och beddomning: Regler om
erkdnnande av externa ratinginstitut (godkdnnande av
kreditvéarderingsforetag) finns i kapitaltdckningslagen. Enligt 4 kap. 12 §
far ett kreditvirderingsforetag ansoka hos Finansinspektionen om att det
ska godkédnnas. Nér det godkénts far dess kreditvirderingar anvindas av
kreditinstitut och vérdepappersbolag for att bestimma riskvikter.
Finansinspektionens  beslut  kan  antingen avse  att  ett
kreditvarderingsforetags kreditvarderingar far anvindas i syfte att
bestimma  riskvikter vid vérdepapperisering eller att dess
kreditvdrderingar far anvdndas for andra exponeringsklasser &n for
vardepapperisering. Ett kreditvarderingsforetag kan ocksa godkénnas for
bada dessa syften.

For att ett kreditvarderingsforetag ska kunna godkdnnas ska krav pa
bl.a. objektivitet, oberoende, fortlopande Oversyn, transparens och
trovérdighet vara uppfyllda. Finansinspektionen kan antingen goéra en
direkt provning av ett kreditvarderingsinstitut (Finansinspektionen utfor
en egen provning) eller en indirekt provning (Finansinspektionen godtar
en provning som en utlindsk tillsynsmyndighet har gjort).
Finansinspektionen har ocksé mojlighet att aterkalla ett godkénnande.

Andringsdirektivets bestimmelser om att de behdriga myndigheterna
ska anse att kraven pa objektivitet och oberoende samt fortlopande
oversyn och transparens nir det giller vérderingsmetoder &dr uppfyllda
om ett ratinginstitut r registrerat som ett kreditvarderingsinstitut i
enlighet med forordning (EG) nr 1060/2009 bor inforlivas genom
andringar i 4 kap. 12 § kapitaltickningslagen. Konsekvensen blir alltsa
att Finansinspektionen inte behdver goéra nagon egen provning enligt
kapitaltdckningslgen avseende objektivitet, oberoende, fortlopande
tillsyn och transparens om ratinginstitutet &r reglerat som ett
kreditvérderingsinstitut enligt férordningen.
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Kreditvirderingsforetag och kreditvirderingsinstitut

I kapitaltdckningslagen anvinds begreppet kreditvirderingsforetag for
att inforliva reglerna 1 kreditinstitutsdirektivet som ror externa
kreditvérderingsinstitut (ECAI). Det saknas dock en definition av
begreppet kreditvarderingsforetag i kapitaltickningslagen. 1 forarbetena
till lagen (prop. 2006/07:5 s 202 f.) framhalls att det dven saknas en
definition i de bakomliggande direktiven och att en svensk definition
dérfor framstar som mindre ldmplig. I forarbetena hénvisas 1 stéllet till
vad som avses med kreditvardering och vilken verksamhet som bedrivs
av kreditvirderingsforetag. Det ndmns hérvid bl.a. att en kreditvardering
ar ett matt pa sannolikheten att t.ex. ett foretag kommer att fullgora sina
forpliktelser och att ett kreditbetyg antingen kan avse en viss motpart
eller vissa virdepapper och att de metoder som kreditvirderingsforetagen
anvinder for sin kreditvéirdering kan variera.

Enligt artikel 3 i forordningen (EG) nr 1060/2009 avses med
kreditvéirderingsinstitut en juridisk person vars verksamhet inbegriper
yrkesméssigt utfardandet av kreditbetyg. Kreditbetyg i sin tur definieras
som en beddmning av kreditvirdigheten hos t.ex. en enhet, en skuld, en
finansiell forpliktelse, eller andra finansiella instrument, som genomfors
med hjélp av ett etablerat och definierat rangordningssystem med olika
betygskategorier.

Ett  kreditvdrderingsinstitut kan ddrmed vara ett sadant
kreditvédrderingsforetag som kan ansdka om att bli provat och godként
hos Finansinspektionen (jfr artikel 2 ndmnda EU-forordning). I begreppet
kreditvarderingsforetag innefattas dock dven t.ex. sddana foretag som
inte &r juridiska personer eller som i sin verksamhet inte anvénder sig av
ett rangordningssystem med olika betygskategorier. Begreppet
kreditvarderingsforetag bor darfor behéllas i lagen.

6.6 Andringar i kapitalkravsdirektivet

Inledning

Kapitalkravsdirektivet &ndras delvis genom direktivet 2009/111/EG.
Andringarna i kapitalkravsdirektivet innebir frimst foljdindringar med
anledning av att kreditinstitutsdirektivet ocksa &ndras genom
andringsdirektivet 2009/111/EG. Revideringen ror nagra artiklar som
berdr definitionen av primérkapital, kontroll av regler avseende stora
exponeringar, rapporteringskrav, tillsyn samt dvergangsbestimmelser.

6.6.1 Definitionen av primérkapital

Regeringens bedomning: Andringen av definitionen “ursprunglig
kapitalbas” till ”primérkapital” i kapitalkravsdirektivet foranleder inte

nagon lagstiftningsatgérd.
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Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna limnar bedomningen
utan erinran. Finansinspektionen anser att det i definitionen av
primarkapital bor framgé séval att poster som anges i 3 kap. 4 § kan ingd
i det priméra kapitalet som att poster enligt 3 kap. 5—7 §§ ska dras av sa
att det framgar att avdragen i kapitaltdckningslagen &r tvingande.

Andringsdirektivets innehill: Genom #ndringsdirektivet #ndras
lydelsen av kapitalkravsdirektivets artikel 12 som anger definitionen av
primérkapital i avsnittet om eget kapital. Andringen innebir att den
befintliga lydelsen ”Ursprunglig kapitalbas”: summan av punkterna a—c
minus summan av punkterna i—k i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG,
andras till ”Primérkapital”: summan av leden a-ca minus summan av
leden i, j och k i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG. Andringen i artikel 12
sker med anledning av att dndringsdirektivet medfor att artikel 57 i
kreditinstitutsdirektivet dndras i led a samt att ett nytt led ca tillfors
artikeln. Dartill har den del i befintlig artikel som anger att
kommissionen senast den 1 januari 2009 ska ldmna in ldmpliga forslag
till &ndring av detta kapitel till Europaparlamentet och radet, mist sin
aktualitet och utgar darfor fran direktivtexten.

Skilen for regeringens bedomning: Vid genomférandet av
kapitalkravsdirektivet ~ definierades inte begreppet ursprunglig
kapitalbas” 1 svensk ritt. Av 3 kap. 2 § kapitaltdckningslagen framgér
vad som ska ingé i det primira kapitalet samt vad som ska réknas av fran
det primira kapitalet. Av 3 kap. 4 § kapitaltickningslagen foljer att andra
poster efter tillstind fran Finansinspektionen far ingd i det primira
kapitalet. Vidare foljer av 3 kap. 5-7 §§ kapitaltickningslagen att
ytterligare poster ska dras av frén det primdra kapitalet. Begreppet
“primérkapital” anses hdrigenom definierat i svensk rétt. Néagon
lagstiftningsatgdrd 4ar darfor inte nddvindig med anledning av
begreppsandringen i kapitalkravsdirektivet.

6.6.2 Kontroll av stora exponeringar

Regeringens forslag: Kapitaltickningslagens bestimmelser om stora
exponeringar ska inte tillimpas pa vissa vardepappersbolag.

Regeringens bedomning: Ovriga dndringar i kapitalkravsdirektivet
avseende bevakning och kontroll av stora exponeringar ryms inom
befintlig lagreglering.

Promemorians forslag och beddémning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedomning.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller lamnar det utan erinran. Sveriges Advokatsamfund, FAR SRS, och
Fondbolagens Forening oOnskar att det klargdrs att fondbolag med
tillstand till diskretionér portfoljforvaltning omfattas av undantaget for
virdepappersbolag.

Andringsdirektivets innehdll: Genom #ndringsdirektivet infors ett
undantag for institut som uppfyller kraven i artikel 20.2 eller 20.3 i
kapitalkravsdirektivet fran att behova tillimpa de krav som anges i
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kapitalkravsdirektivets artikel 28. De krav som dessa institut inte behdver
leva upp till &r kraven om att instituten ska 6vervaka och kontrollera sina
stora  exponeringar 1  enlighet med artikel 106—-118 i
kreditinstitutsdirektivet. Aven kapitalkravsdirektivets artikel 30.4 &ndras
genom att hénvisningen till artiklarna 113(3)(i), 115(2) och 116 i
kreditinstitutsdirektivet dndras till hdnvisning till 111.1 och 106.2 ¢ i
kreditinstitutsdirektivet. Dartill &ndras artiklarna 31 och 32 i
kapitalkravsdirektivet genom reviderad héanvisning till artiklar i
kreditinstitutsdirektivet. Vad géller artikel 32 utgér dven befintligt krav
pa behorig tillsynsmyndighet att uppmirksamma radet och
kommissionen om de processer som behoriga tillsynsmyndigheter
tillimpar for att undvika att institut medvetet undgéir ytterligare
kapitalkrav i enlighet med vad som anges i artikel 32.

Skilen for regeringens forslag och bedomning:
Kapitalkravsdirektivets artiklar 20.2 och 20.3 har inforlivats med svensk
ratt genom 2 kap. 8 och 9 §§ kapitaltickningslagen. Av dessa
bestimmelser foljer speciella regler avseende kapitalbasen for
véardepappersbolag i vars verksamhet det ingar handel med finansiella
instrument for egen rékning och, for vardepappersbolag som inte dgnar
sig 4 handel med finansiella instrument for egen rdkning eller
garantigivning eller annan medverkan vid emissioner av fondpapper eller
erbjudanden om kdop eller forsdljning av finansiella instrument som é&r
riktade till en Oppen krets. Reglerna omfattar ocksa fondbolag med
tillstind  till  diskretiondr  portfoljforvaltning.  Andringarna  av
kapitalkravsdirektivet innebér att dessa virdepappersbolag ska undantas
frén tillimpningen av reglerna om stora exponeringar. Det foreslas darfor
att en motsvarande regel infors i kapitaltickningslagen.

Artiklarna 30.4, 31 och 32 har genomfGrts i svensk rétt genom
foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. De &dndringar som nu
gjorts avseende bevakning och kontroll av stora exponeringar bor liksom
nu regleras genom foreskrifter.

6.6.3 Rapporteringskrav

Regeringens bedomning: Andringarna i kapitalkravsdirektivet som
ror rapporteringskrav for virdepappersforetag foranleder inte nigon
lagstiftningsatgéard.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Enligt indringsdirektivet ska en ny
punkt 6 avseende rapporteringskrav lidggas till kapitalkravsdirektivets
artikel 35. Punkt 6 innebér att virdepappersforetag ska omfattas av den
enhetliga utformning, den frekvens samt de datum for rapportering som
avses 1 artikel 74.2 i kreditinstitutsdirektivet. Enligt nuvarande lydelse
omfattas endast kreditinstitut av de berdknings- och rapporteringskrav
avseende miniminiva for kapitalbasen som artikel 72.2 avser.
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Skiilen for regeringens bedémning: Artikel 74.2 har genomforts i
svensk ritt genom foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. De
andringar som nu gjorts avseende rapporteringskrav  for
vardepappersforetag bor regleras genom foreskrifter meddelade av
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer.

6.6.4 Tillsyn

Regeringens  bedomning: Den nya  bestimmelsen i
kapitalkravsdirektivet om att reglerna om tillsynskollegier ska vara
tillimpliga pad vissa vidrdepappersforetag ryms inom befintlig
lagreglering.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Enligt indringsdirektivet ska befintliga
regler om tillsynssamarbete som anges i kapitalkravsdirektivets artikel 38
utdkas genom att en ny punkt 3 laggs till artikeln, vilken anger att artikel
42a i kreditinstitutsdirektivet, med vissa angivna undantag ska gélla for
virdepappersforetag.

Skidlen for  regeringens bedomning:  Artikel 42a i
kreditinstitutsdirektivet anses rymmas inom befintlig lagstiftning, jfr
avsnitt 6.3.6.

6.6.5 Andringar i bilagor till kreditinstitutsdirektivet

Regeringens  bedomning:  Andringarna i bilagorna  till
kreditinstitutsdirektivet ryms inom befintlig reglering.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Genom #ndringsdirektivet genomfors
andringar i foljande bilagor till kreditinstitutsdirektivet.

Bilaga III som reglerar behandlig av motpartskreditrisker i
derivatinstrument, repor, virdepappers- och ravaruldn, transaktioner med
ling  avvecklig samt marginalutlining.  Andringarna  avser
nettningsméngder, val av metod och schablonmetoden.

Bilaga V som reglerar tekniska kriterier avseende organisation och
riskhantering. Andringarna avser risker vid virdepapperisering samt
likviditetsrisker.

Bilaga IX som reglerar virdepapperisering. Andringen innebir att en
ny punkt ldggs till avsnittet om anvéndning av kreditvarderingsinstitut.
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Bilaga XI som reglerar tekniska kriterier for de behoriga
myndigheternas &versyn och utvirdering. Andringarna innebér att det
inférs en detaljerad beskrivning av omfattningen av de behdriga
myndigheternas  skyldigheter till o6versyn och utvirdering av
kreditinstituts exponering for och hantering av likviditetsrisker.

Bilaga XII som reglerar tekniska kriterier for upplysningsplikt.
Andringarna innebdr att det mer detaljerat beskrivs vilka upplysningar ett
kreditinstitut ska offentliggéra avseende dess kapitalbas.

Skilen for regeringens bedomning: Bilaga III, avsnitten i bilaga V
avseende risker i vardepapperisering och likviditetsrisker samt avsnittet
om anvéndning av kreditvérderingsinstitut i bilaga IX har genomforts i
svensk ritt genom foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. De nu
aktuella dndringarna bor ocksa regleras genom foreskrifter.

Bilaga XI har genomforts i1 svensk ritt genom 30 §
kapitaltickningsforordningen. Aven de nu aktuella #ndringarna bor
regleras i1 denna forordning.

Bilaga XII har genomforts genom 8 kap. 2 § kapitaltdckningslagen och
Finansinspektionens foreskrifter. De &ndringar som gjorts beddms
rymmas inom befintlig svensk lagreglering och nagon lagstiftningsatgard
ar darfor inte aktuell.

7 Europaparlamentets och radets direktiv
2010/76/EU, CRD III

7.1 Virdepapperisering och atervirdepapperisering

Inledning

Genom andringsdirektivet (CRD III) infSrs strédngare och mer preciserade
regler for vérdepapperisering. Den finansiella krisen har visat att s.k.
atervirdepapperisiering i allmdnhet 4r forenad med storre risk an
vardepapperisering. Det finns darfor skél att tydligare definiera skillnad
mellan véardepapperisering och atervardepapperisering samt att ange
vilka krav som ska vara forenade med denna verksamhet. Det innebér att
CRD III bl.a. innehéller nya definitioner av &tervardepapperisering och
atervirdepapperiseringsposition samt nya krav avseende transparens och
genomlysning vid vérdepapperisering. Hittills har
véardepapperiseringsposter 1 handelslagret varit forenade med ldgre
kapitalkrav &n poster i dvrig verksamhet. Risken har ansetts vara lagre
for positioner i handelslagret eftersom dessa normalt sett omsitts mer &n
poster i dvrig verksamhet. Den finansiella krisen har bl.a. visat att vid
bristande fortroende pd den finansiella marknaden kan dven poster i
handelslagret vara mycket svara att omsétta. Dessa poster har alltsé visat
sig vara forenade med en storre risk for instituten dn vad befintliga regler
utgdr fran. CRD III innehaller déarfor dven okade kapitalkrav for
véardepapperiseringspositioner 1 handelslagret, vilket innebdr att
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kapitalkraven for exponeringar i handelslagret och ovrig verksamhet
harmoniseras.

Erfarenheter har ocksa visat pa svarigheter for kreditinstitut att bedoma
risken 1 védrdepapperiseringspositioner vid tillimpning av interna
modeller for berdkning av kapitalkrav. Darfor inférs genom CRD III
dven begransningar avseende institutens mdjligheter att tillimpa interna
modeller pa vardepapperiseringspositioner.

7.1.1 Definition av dtervirdepapperisering och
atervirdepapperiseringspositioner.

Regeringens forslag: Atervirdepapperisering definieras som en
vardepapperisering, i vilken den risk som &r foérenad med en
underliggande grupp av exponeringar delas upp i delar och minst en
av de underliggande exponeringarna ar en
vardepapperiseringsposition.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller [amnar
det utan erinran.

Andringsdirektivets innehall: I nuvarande direktiv finns inga
definitioner av atervirdepapperisering och
atervirdepapperiseringspositioner. De definitioner som finns betrdffande
vardepapperisering i kreditinstitutsdirektivet anges i artikel 4 punkterna
36—40 och avser virdepapperisering, traditionell virdepapperisering,
syntetisk viardepapperisering, tranch samt position i virdepapperisering.

Genom dndringsdirektivet tillfors saval kreditinstitutsdirektivet som
kapitalkravsdirektivet definitioner avseende aterviardepapperisering och
atervardepapperisieringsposition. Detta sker genom att punkterna 40a
och 40b laggs till 1 artikel 4 i kreditinstitutsdirektivet.
Atervirdepapperisering definieras som virdepapperisering, i vilken den
risk som é&r férenad med en underliggande grupp av exponeringar delas
upp 1 trancher och minst en av de underliggande exponeringarna &r en
virdepapperiseringsposition. Atervirdepapperiseringsposition definieras
som exponering mot en aterviardepapperisering. Motsvarande tilldgg gors
i kapitalkravsdirektivet genom en ny definition i artikel 3.1 forsta
stycket, dér ett led t liaggs till. Av det nya ledet framgér att med
véardepapperiseringsposition och &terviardepapperiseringsposition avses
detsamma som definitionerna av dessa begrepp i kreditinstitutsdirektivet.

Skilen for regeringens forslag: Genom andringsdirektivet infors
begreppet atervardepapperisering. Detta begrepp bor definieras i
kapitaltdckningslagen som en vérdepapperisering i vilken den risk som &r
forenad med en underliggande grupp av exponeringar delas upp i delar
och minst en av de wunderliggande exponeringarna &r en
véardepapperisering. Av sprakliga skil anvénds ordet “delar” i stéllet for
ordet “’trancher”.

Négon definition av &terviardepapperiseringsposition beddms inte
nddvéndig att ta in i kapitaltickningslagen.
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7.1.2 Kapitalbas och virdepapperisering

Regeringens bedomning: Mojligheten enligt kreditinstitutsdirektivet
till  avdrag frdn  kapitalbasen for exponeringar genom
vardepapperiseringspositioner i handelslagret ryms inom befintlig
lagreglering.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Artikel 57 i kreditinstitutsdirektivet
anger vad som ska utgbra ett kreditinstituts icke-gruppbaserade
kapitalbas och vilka avdrag som ska goras. Punkten r anger att belopp for
exponeringar genom vérdepapperiseringspositioner som enligt del 4 i
bilaga IX ges en riskvikt pa 1 250 procent berdknat pa det sitt som anges
i bilagan, far rdknas av. For att reducera incitamenten for att ha
véaderpapperiseringspositioner i kapitalbasen &r den maximala riskvikten
pa 1 250 procent angiven.

Genom édndringsdirektivet gors ett tilldgg i artikel 57.r for att inkludera
aven positioner i handelslagret. Den nya lydelsen ér:

"r) Beloppet for exponeringar genom vérdepapperiseringspositioner
som enligt detta direktiv ges en riskvikt pa 1 250 procent och beloppet
for exponeringar genom virdepapperiseringspositioner i handelslagret
som skulle ges riskvikten 1 250 procent om de fanns i samma
kreditinstituts Gvriga verksamhet.”

Skilen for regeringens bedomning: Artikel 57
kreditinstitutsdirektivet har genomforts i svensk ritt genom 3 kap. 7 §
kapitaltackningslagen. Av den bestimmelsen framgar att ett institut fran
kapitalbasen far rikna av virdet av positioner i virdepapperisering som
annars skulle ges riskvikten 1 250 procent. Harutdver har regeringen eller
den myndighet som regeringen bestimmer mdjlighet att meddela
foreskrifter avseende villkoren for att rdkna av poster fran kapitalbasen
och omfattningen av dessa poster. Det tilligg som nu gors i
kreditinstitutsdirektivet beddms rymmas inom géllande svensk
lagreglering. Négon lagstiftningsatgird dr dérfor inte nodvéndig for att
hantera tilldgget i artikel 57.r

7.1.3 Minimikrav pa kapitalbas for kreditrisker avseende
viirdepapperisering

Regeringens forslag: Om ett institut som &r originator eller ett
medverkande institut har sélt instrument fran handelslagret till ett
specialforetag for vardepapperisering med foljden att nagon kapitalbas
inte behover innehas for den risk som &r forenad med dessa
instrument, ska institutet, for det fall det har gett stod till
vardepapperiseringen utéver sina avtalsméssiga forpliktelser, berdkna
ett kapitalkrav for exponeringarna.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
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Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller
lamnar det utan erinran.

Andringsdirektivets innehall: T kreditinstitutsdirektivets avsnitt 3
anges minimikrav pa kapitalbas for kreditrisker. Underavsnitt 4 anger
villkor som géller for virdepapperisering. Genom &ndringsdirektivet
dndras artikel 101.1 i detta avsnitt till att gélla for kreditinstitut som &r
originator samt for medverkande kreditinstitut. Dartill gors tilldgg i
artikeln om att reglerna dven giller om ett medverkande institut eller ett
kreditinstitutet som dr originator har sélt instrument fran sitt handelslager
till ett specialféretag for vardepapperisering (SPV) sé att foljden av detta
blir att ett kapitalkrav for kreditrisk inte lingre behover berdknas for
dessa instrument. Andringen syftar till att hindra att forbudet mot implicit
stod fran originator eller medverkande institut ska kunna kringgés genom
att handelslagret utnyttjas for sidant stod.

Den nya lydelsen av artikel 101.1 ar:

"1. Ett medverkande kreditinstitut, eller ett kreditinstitut som é&r
originator och som avseende en virdepapperisering har tillimpat artikel
95 vid berdkningen av riskvidgda exponeringsbelopp eller sélt instrument
frén sitt handelslager till ett specialforetag for vardepapperisering (SPV)
sé att foljden av detta blivit att det inte ldngre behéver inneha en
kapitalbas for den risk som ar forenad med dessa instrument, far inte, i
syfte att minska potentiella eller faktiska forluster for investerare, ge stod
till virdepapperiseringen utover sina avtalsméssiga forpliktelser.”

Skiilen for regeringens forslag: Artikel 101 i kreditinstitutsdirektivet
har genomforts i svensk rétt bl.a. genom 4 kap. 2 § forsta stycket 2 och
andra stycket kapitaltickningslagen. Av forsta stycket 2 framgéar att ett
institut som har gett stod till en vérdepapperisering utdver sina
avtalsmissiga forpliktelser ska berdkna ett kapitalkrav for exponeringar
som om ingen vérdepapperisering skett. En motsvarande bestimmelse
géller enligt andra stycket for institut som medverkar vid
vardepapperisering av ett annat instituts exponeringar.

De andringar som gjorts av artikel 101 ryms inte inom befintlig
reglering. Bestimmelsen i 4 kap. 2 § kapitaltdckningslagen bor darfor
dndras sé att det dven framgar att ett institut eller ett medverkande institut
som sélt instrument fran handelslagret till ett SPV med f6ljden att de inte
lagre behover berdkna ett kapitalkrav for den risk som &r forenad med
dessa instrument, inte far ge stod till virdepapperiseringen utdver sina
avtalsméssiga forpliktelser.

7.2 Regler om rorlig erséttning

Regeringens beddomning: Kreditinstitutsdirektivets regler om rorlig
ersittning ryms inom befintlig lagreglering.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna De flesta remissinstanserna limnar bedomningen
utan erinran. Sveriges Advokatsamfund och FAR SRS anser att det &r
tveksamt om delegation av normgivningsmakt &r mojlig savitt avser
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reglering av rorlig erséttning och ersittningssystem. Vidare anfors att vid
eventuell delegation framga av uttryckliga bemyndiganden.
Tjansteménnens Centralorganisation (TCO) och FTF - facket for
forsakring och finans anser att det bor tydliggoras att foreskrifter och
allmdnna rdd som ldmnas rérande rorlig erséttning inte paverkar
arbetsmarknadens parters ritt att inga och tillimpa kollektivavtal.

Andringsdirektivets innehall

Inledning

Genom dndringsdirektivet infors bestdmmelser om att institutens
ersattningssystem, for de befattningshavare vars verksamhet har en
betydande péaverkan pa institutets riskprofil, ska vara forenliga med och
bidra till en sund och effektiv riskhantering. Den &vergripande
bestimmelsen kompletteras med vissa generella principer for
ersittningssystemens utformning och tillimpning. Av dessa principer
framgér utdver att en ersittningspolicy ska vara forenlig med sund och
effektiv riskhantering att policyn inte far std i strid med institutets
langsiktiga intressen. Dértill framgér att garanterad rorlig erséttning inte
ar forenlig med sund riskhantering och dirfér normalt sett inte ska
tillatas. Kreditinstitut och virdepappersbolag ska sékerstélla att den totala
rorliga ersittningen inte begrinsar foretagets mojlighet att stiarka sin
kapitalbas. Behoriga myndigheter ska ha ritt att begridnsa den rorliga
ersittningen som andel av den totala nettofortjdnsten om denna inte &r
forenlig med mgjligheten att bibehélla en sund kapitalbas. Dérutéver
anges att policyn pd en principiell nivd ska faststillas av institutets
styrelse och vara foremal for 16pande oberoende 6versyn. Kreditinstitut
och virdepappersbolag som dr betydande avseende storlek, intern
organisation och som har en komplex och vidstickt verksamhet ska
dartill etablera en ersdttningskommitté som en del av fOretagets
ledningsstruktur och organisation. Dértill anges att eventuell
prestationsbaserad erséttning ska bygga pa en kombination av individuell
och kollektiv prestation samt institutets Overgripande resultat. En
ersittningspolicy ska vidare innefatta en balanserad avvigning mellan
fast och rorlig del, inte belona misslyckanden, innehalla mdjlighet till
riskjustering samt bygga pd en senarelagd utbetalning vid fall av
ersittning med mer betydande belopp.

Utover ovanstdende, finns regler om ldmnande av information
avseende erséttningssystems utformning och beslutsprocessen vid dess
faststéllande.

Behoriga myndigheter ska ha rétt att utfdarda savél kvalitativa atgarder
(foreldggande att avhjélpa vissa brister 1 ett ersittningssystem) som
kvantitativa atgérder (hojt kapitalkrav), och kunna vidta finansiella och
icke-finansiella sanktioner 1 de fall som kreditinstitut eller
viardepappersbolag inte lever upp till de krav som anges i
kreditinstitutsdirektivet. Sanktionerna mot den som inte foljer reglerna
ska enligt CRD III vara effektiva, proportionerliga och avskrackande.

Villkoren bygger pé principer antagna av Financial Stability Board
(FSB) samt rekommendationer beslutade av kommissionen i april 2009
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om ersittningspolicy inom finanstjinstesektorn. FSB-principerna och
kommissionens rekommendationer har redan genomforts i svensk rétt
genom Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad FFFS 2009:6
och FFFS 2009:7.

Innehallet mer i detalj

Genom andringsdirektivet kompletteras villkoren i artikel 22 med nya
villkor for kontroll av erséttningspolicyer och praktisk tillimpning.
Artikel 22.1 innebér att hemmedlemsstaternas behdriga myndigheter ska
kréva att varje kreditinstitut har effektiva styrformer, som inkluderar en
tydlig organisationsstruktur med en vidl definierad, transparent och
konsekvent ansvarsfordelning, effektiva metoder for att identifiera,
hantera, 6vervaka och rapportera de risker som kreditinstitutet &r, eller
skulle kunna bli, exponerat for. Behorig tillsynsmyndighet ska ocksa
krdva att det finns lampliga interna kontrollmekanismer, och sunda
forfaranden for administration, redovisning och erséttningspolitik samt
en ersittningspraxis som &r forenlig med och frdmjar en sund och
effektiv riskhantering.

Dartill tillkommer en ny punkt (artikel 22.3) som innebér att
hemmedlemsstaternas behoriga tillsynsmyndigheter ska anvidnda den
information som de fatt i enlighet med de kriterier som anges i punkt
15(f) 1 bilaga XII del 2, for att jaimfora ersittningstrender. Behoriga
myndigheter ska forse CEBS med denna information.

En ytterligare punkt (artikel 22.4) anger att CEBS ska sdkerstilla att
det finns riktlinjer for sund erséttningspolicy som foljer de principer som
anges 1 punkterna 23 och 24 i bilaga V. Riktlinjerna ska ocksa beakta de
principer for en sund erséttningspolitik som anges i kommissionens
rekommendation fran den 30 april 2009 om erséttningspolicy i den
finansiella tjénstesektorn. Den europeiska
vardepapperstillsynskommittén (CESR), ska samarbeta med CEBS for
att sdkerstélla att det finns riktlinjer for ersdttningspolitik for de
kategorier av anstillda som medverkar 1 tillhandahallande av
investeringstjénster och verksamheter som anges i punkt 2 i artikel 4(1) i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG'® om marknader for
finansiella instrument. CEBS ska anvénda den information som de far
fran de behoriga myndigheterna i enlighet med tredje stycket i denna
artikel for att jamfora praxis inom unionen.

Annu en ny punkt (artikel 22.5) innebér att
hemlandstillsynsmyndigheter ska samla in information om antalet
individer per kreditinstitut som har en ersdttning p& en miljon euro eller
mer, vilket affdirsomrade det ror sig om och erséttningens huvudsakliga
bestandsdelar sdsom 16n, rorlig ersittning, langsiktiga formaner och
pensionsavsattningar. Denna information ska vidarebefordras till CEBS
som ska sammanstilla informationen pa en aggregerad niva for varje

1 Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om édndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och riadets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets direktiv
93/22/EEG.
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medlemsstat i ett enhetligt rapporteringsformat. CEBS fér utveckla
vigledning for att underlatta ett enhetligt genomforande av regeln.

Med anledning av att kreditinstitutsdirektivet utokas med nya villkor
for rorlig erséttning har det uppstatt ett behov av att i direktivet ange vad
som ska avses med diskretiondra pensionsforméner. Genom
andringsdirektivet utokas darfor kreditinstitutsdirektivets artikel 4 med
en ny punkt 49 som anger en definition av diskretiondra
pensionsférméner.

Av skilen till &ndringsdirektiven framgér att bestimmelserna om
ersittning inte ska péverka det fulla utovandet av grundliggande
riattigheter som &  garanterade 1  fordragen, hdr ibland
arbetsmarknadsparternas ritt att ingd och tillimpa kollektivavtal i
enlighet med nationell lagstiftning och sedvana.

Skiilen for regeringens bedomning

Forhallandet till regeringsformen

Genom den dndring som gjorts i artikel 22.1 i kreditinstitutsdirektivet
kompletteras géllande regler om riskhantering med en uttrycklig
skyldighet for institut att upprétta och vidmakthalla en erséittningspolitik
och erséttningspraxis som &r forenlig med en effektiv riskhantering.

Sveriges Advokatsamfund och FAR SRS anser att det ar tveksamt om
delegation av normgivningsmakt dr mdjlig savitt avser reglering av rorlig
erséttning och erséttningssystem. I detta avsnitt behandlas fragan i vilken
utstrackning det enligt regeringsformen (RF) dr mojligt for riksdagen att
delegera sin foreskriftsritt till regeringen for regler om rorlig erséttning.

Av avgorande betydelse for om delegation av foreskriftsrétt kan ske &r
vilken typ av regler som avses omfattas av ett bemyndigande. Av 8 kap.
2 § forsta stycket 2 RF foljer att foreskrifter ska meddelas genom lag om
de avser forhallandet mellan enskilda och det allménna under
forutséttning att foreskrifterna géller skyldigheter for enskilda eller i
Ovrigt avser ingrepp 1 enskildas personliga eller ekonomiska
forhallanden. Enligt 8 kap. 3 § forsta stycket RF kan riksdagen emellertid
bemyndiga regeringen att meddela foreskrifter pd detta omrade, forutsatt
att foreskrifterna inte avser 1) annan réttsverkan av brott &n bdter, 2)
skatt utom tull pa inforsel av varor, eller 3) konkurs eller utsdkning.
Majlighet till bemyndigande saknas i fraga om bl.a. foreskrifter som
avser enskildas personliga stillning och deras personliga och ekonomiska
forhéllanden inbordes (jfr 8 kap. 2 § forsta stycket 1 RF).

Reglerna om rorlig ersdttning i CRD III har inforts som ett
komplement till 6vriga bestimmelser i kapitaltickningsregelverket for att
fraimja finansiell stabilitet. Reglerna har till syfte att forbéttra institutens
hantering av risker som kan uppsta till foljd av utformningen av
erséttningssystemen. De innebér en uttrycklig skyldighet for instituten att
upprétthélla en ersittningspolitik och en erséttningspraxis som &r forenlig
med en effektiv riskhantering. De institut som ska tillimpa reglerna star
under Finansinspektionens tillsyn. Inspektionen &vervakar dérmed att
reglerna om rorlig ersdttning f0ljs av instituten. Reglerna é&r
sanktionerade genom att inspektionen kan ingripa med foreligganden
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m.m. fOr ett institut som inte foljer reglerna. Foreskrifterna kan saledes
endast aberopas av en foretriddare for det allmidnna och inte av nagon
enskild mot annan enskild. Enligt regeringens uppfattning utgor
bestimmelserna sadana offentligrittsliga foreskrifter som omfattas av 8
kap. 2 § forsta stycket 2 RF. Eftersom foreskrifterna inte avser nigot av
de &mnen som ndmns i 8 kap. 3 § forsta stycket 1-3 ar delegation ddrmed
mojlig. Regeringen vill i sammanhanget framhélla att frigan om
forhallandet mellan regeringsformens normgivningsbestimmelser och de
foreskrifter som Finansinspektionen far besluta med stod av
bemyndiganden som redan finns i kapitaltdckningslagen, lagen om bank-
och finansieringsrorelse samt lagen om véirdepappersmarknaden har
behandlats vid flera tillfdllen i forarbetena till bl.a. de &ndringar av
kapitaltickningsreglerna som genomforts under &ren (se prop.
1994/95:50 s. 283 ff. och prop. 2006/07:5 s. 100 ft.).

Val mellan lag eller myndighetsforeskrift

Enligt 6 kap. 2 § lagen om bank- och finansieringsrorelse och 8 kap. 4 §
lagen om vérdepappersmarknaden ska ett institut identifiera, méta, styra,
internt rapportera och ha kontroll déver de risker som dess rorelse &r
forknippad med. Institut ska &ven se till att ha en tillfredsstillande intern
kontroll. Vidare ska institut sérskilt se till att deras kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker och andra risker sammantagna inte
medfor att deras forméga att fullgdra sina forpliktelser dventyras. For att
uppfylla detta ska institutet ha metoder som gor det mojligt att
fortlopande vérdera och uppratthalla ett kapital som till belopp, slag och
fordelning é&r tillrdckligt for att ticka arten och nivan pa de risker som de
ar eller kan komma att bli exponerade for. Metoderna ska utvérderas for
att sékerstilla att de ar heltdckande.

Genom bemyndiganden i 16 kap. 1 § forsta stycket 3 lagen om bank-
och finansieringsrorelse samt 8 kap. 42 § forsta stycket 2 lagen om
vardepappersmarknaden, far regeringen eller den myndighet som
regeringen bestdimmer meddela foreskrifter om vilka atgdrder som ett
kreditinstitut ska vidta for att uppfylla kraven pa soliditet och likviditet,
riskhantering, genomlysning, sundhet samt riktlinjer och instruktioner.
Bestdmmelserna i kapitaltickningslagen ~ och lagen om
véardepappersmarknaden avseende riskhantering bedoms omfatta dven de
risker som kan ligga i system for rorlig ersdttning. Vilka atgérder som
institut ska vidta for att uppfylla kraven pa riskhantering vad géller rorlig
erséttning bor regleras i foreskrifter. Nagon lagstiftningsatgird ar darfor
inte nddvandig.

Vid inférandet av 1994 ars Kkapitaltickningslag och 2006 ars
kapitaltackningslag konstaterades ockséd att reglerna i de direktiv som
ligger till grund for lagstiftningen dr omfattande, mycket detaljerade och
tekniskt komplicerade. Eftersom regelverket dr omfattande och sannolikt
behover dndras ofta for att hallas aktuellt och folja utvecklingen pa de
finansiella marknaderna bedomdes det inte lampligt att ge hela
regelverket form av lag. Darfor valdes en kombination av lag och
myndighetsforeskrifter (se prop. 1994/95:50 s. och prop. 2006/07:5 ).
Reglerna om rorlig ersittning dr i stor utstrickning framtagna inom
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ramen for det europeiska tillsynssamarbetet. Reglerna kan 16pande
behova anpassas till nya eller dndrade europeiska riktlinjer samtidigt som
de behdver anpassas till forhédllandena pa den svenska marknaden. Detta
sammantaget gor att reglerna ldmpar sig mindre vél for en reglering i
lagform. I stéllet bor Finansinspektionen reglera ersattningsfragorna med
stod av gillande bemyndiganden om vilka atgdrder som instituten
behover vidta for att uppfylla kraven pa riskhantering.

7.3 Tillsyns och upplysningsplikt

Inledning

De tillkommande reglerna vad géller tillsyn och upplysningsplikt i CRD
M1 syftar till att sdkerstélla att marknadsaktorer far all den information de
behdver for att kunna bedoma ett kreditinstituts riskprofil. I skélen till
CRD III anges dven att kreditinstitut ska kunna avkrdvas att ldmna
ytterligare information, utéver den som anges i kreditinstitutsdirektivet,
for att uppna mélet om full transparens avseende institutets riskhantering.

7.3.1 Behoriga myndigheters mojlighet till ingripande

Regeringens bedomning: De nya leden, f) och g), i artikel 136.1 i
kreditinstitutsdirektivet bedoms rymmas inom befintlig lagreglering.

Promemorians bedémning: I promemorian gjordes bedémningen att
andringsdirektivets bestdimmelser om utdkade mojligheter for de
behoriga myndigheterna att vidta atgirder mot institut som inte uppfyller
direktivets krav inte krdver ndgon lagstiftningsatgird. Regeringen delar
promemorians beddmning vad giller artikel 136.1 led f) och g).
Regeringen avser att aterkomma i ett annat lagstiftningsérende géllande
det nya stycket i artikel 136.2.

Remissinstanserna: De  flesta  remissinstanserna tillstyrker
bedémningen eller lamnar den utan erinran. Finansinspektionen anser att
artikel 124.3 inte ar tydligt genomford da det inte finns ndgon mojlighet
att enligt 2 kap. 2 § kapitaltickningslagen fatta beslut om forhojd
kapitalbas for ett institut dar kapitaliseringen anses otillracklig.
Riksbanken anser att bestimmelsen i artikel 136.2 i dess nya lydelse
tycks ge Finansinspektionen vidare ramar dn de i gédllande rétt att besluta
om forhojt kapitalkrav i de fall da inspektionen i samband med den arliga
kapitalutviarderingen anser att det behovs for att tdcka de risker som
institutet ar eller troligen kommer att bli exponerat emot inom en rimlig
tidshorisont.

Andringsdirektivets innehall: T kreditinstitutsdirektivets artikel 136
anges vilka atgérder som den behoriga myndigheten har befogenhet att
vidta i de fall som ett kreditinstitut som inte uppfyller kraven i
kreditinstitutsdirektivet inte sjdlvmant, pa ett tidigt stadium, vidtar
nddvindiga atgérder for att komma till rdtta med situationen.
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Genom CRD III utdkas behoriga myndigheters befogenheter genom
mojligheten att vidta ytterligare atgdrder. Tva nya led lidggs till
kreditinstitutsdirektivets artikel 136.1 som (f) och (g). Led (f) innebér att
behoriga myndigheter kan krdva att kreditinstitut ska begrénsa den
rorliga ersdttningen som andel av den totala nettointdkten nar denna &r
oforenlig med bibehéllandet av en sund kapitalbas. Led (g) medfor att
behorig myndighet kan krdva att kreditinstitut anvander nettovinsten for
att stdrka kapitalbasen.

Vidare laggs det till ett nytt stycke i kreditinstitutsdirektivets artikel
136.2. Av det nya stycket foljer att den behodriga myndigheten vid
faststéllande av lamplig niva pa kapitalbasen pa grundval av den 6versyn
och utvdrdering som gors enligt artikel 124, ska beddma om négot
specifikt kapitalbaskrav utdver miniminivan kravs for att tidcka risker
som ett kreditinstitut dr eller kan bli utsatt for, med hinsyn tagen till
foljande:

(a) de kvantitativa och kvalitativa aspekterna av kreditinstitutets
beddomningsprocess som anges i artikel 123,

(b) kreditinstitutens styrformer, metoder och mekanismer som anges i
artikel 22,

(c) utfallet av 6versynen och utvérderingen som gors i enlighet med
artikel 124.

Skilen for regeringens forslag: Bestimmelserna i artikel 136.1 b—c
har genomforts 1 svensk rdtt genom 12 kap. 1 och 3 §§
kapitaltdckningslagen, 15 kap. 1 § lagen om bank- och
finansieringsrorelse samt 25 kap. 1 § lagen om vardepappersmarknaden.
Dessa bestimmelser ger Finansinspektionen rétt att ingripa mot institut
som inte uppfyller kraven i bl.a. ndmnda lagar eller andra forfattningar
som reglerar dess verksamhet. Vid  genomfGrandet av
kreditinstitutsdirektivet konstaterades att upprakningen i artikel 136.1 av
vilka atgérder som inspektionen kan foreldgga ett institut att vidta endast
ar exempel pa atgirder. Det ansdgs darfor inte vara en heltickande
16sning att rikna upp atgirderna. Ett fortydligande gjordes dock i 15 kap.
1 § lagen om bank- och finansieringsrorelse med anledning av ett
papekande fran Lagradet (se prop. 2006/07:5 s. 359 f.). Inférandet av
punkterna (f) och (g) i artikel 136.1 innebédr att den exemplifierande
listan Over atgérder som inspektionen far vidta mot ett kreditinstitut med
brister blir nagot langre. Denna &ndring bedoms, med hénsyn till den
valda lagstiftningstekniken, rymmas inom géllande rétt.

Genom det nya stycket i artikel 136.2 infors en skyldighet for den
behoriga myndigheten att, med héansyn till resultatet av 16pande
tillsynsatgiarder, beddma huruvida ett institut ska paforas ett hogre
kapitalbaskrav d4n miniminivan for att ticka de risker som institutet ar
eller kan komma att vara exponerat for. Vid denna bedomning ska
myndigheten beakta kvantitativa och kvalitativa aspekter av institutens
bedémningsprocesser avseende metoder for att utviardera om det interna
kapitalet &r tillrdckligt med hénsyn till dess risk (artikel 123), institutets
styrformer, metoder och mekanismer for riskhantering (artikel 22) samt
resultat av tillsynsanalyser (artikel 124).

Av 2 kap. 1 § kapitaltickningslagen framgar att ett institut, vid varje
tidpunkt, ska ha en kapitalbas som motsvarar summan av kapitalkraven
for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker eller den kapitalbas
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som framgér av ett beslut enligt 2 kap. 2 §. Av 2 § framgar att
Finansinspektionen i vissa fall kan besluta att ett institut ska ha en hogre
kapitalbas d4n den miniminiva som foljer av 1 § forsta stycket. Ett sadant
beslut kan fattas om institutet inte uppfyller kraven i 6 kap. 1-3,4 a,4 b
och 5 §§ lagen om bank- och finansieringsrorelse om bl.a. soliditet och
likviditet, riskhantering och genomlysning eller 8 kap. 2-8 §§ lagen om
vardepappersmarknaden. En forutséttning for att inspektionen ska kunna
fatta ett beslut om Ookad kapitalbas &r att ndgon annan atgird inte ar
tillracklig for att fa institutet att rdtta bristerna inom rimlig tid. Med
annan atgdrd avses sddana atgiarder som inspektionen enligt 15 kap. lagen
om bank- och finansieringsrorelse och motsvarande bestammelser i 25
kap. lagen om virdepappersmarknaden far vidta mot ett institut som inte
foljer de bestimmelser som géller for dess verksamhet. Om bristerna kan
atgdrdas inom rimlig tid genom en annan atgard &r alltsé inte 2 kap. 2 §
forsta stycket kapitaltickningslagen tillimplig. Av 2 kap. 2 § andra
stycket framgér att forsta stycket inte heller &r tillimpligt om bristen i
institutet dr sa allvarlig att verksamhetstillstandet ska éterkallas.

Det nya stycket i artikel 136.2 framgar att den behdriga myndigheten
vid faststdllande av en lamplig niva pa kapitalbasen pa grundval av den
oversyn och utvirdering som gors vid kapitalutvarderingen, ska bedéma
om nagot specifikt kapitalbaskrav utdéver miniminivén krévs. Som
Riksbanken och Finansinspektionen papekat bor inspektionen ha
tdmligen vida befogenheter att vid den kapitalutvdardering som gors
arligen besluta om ett forhojt kaptialbaskrav och att inspektionen inte ska
vara skyldig att forst 6verviga andra atgirder. Regeringen anser att det
finns goda skal for inspektionens och Riksbankens uppfattning men anser
inte att det finns tillrdckligt beredningsunderlag for att i detta &rende
lamna ett lagforslag i denna del. Regeringen avser darfor att dterkomma
till frdgan i ett annat lagstiftningsirende.

7.3.2 Kreditinstitutens upplysningsplikt

Regeringens forslag: Ett institut ska offentliggéra information om
dess kapitaltdckning och information som ger en heltickande bild av
hur institutet avser att hantera risker och exponeringar samt ge en
heltackande bild av dess riskprofil.

Ett institut ska ha skriftliga riktlinjer for hur det ska uppfylla kravet
pa att offentliggdrandet av informationen é&r tillfredstillande med
avseende pa om informationen ger en heltickande bild av institutets
riskprofil.

Promemorians forslag Overensstimmer i allt visentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller lamnar det utan erinran.

Andringsdirektivets innehdll: Av #ndringsdirektivet framgér att
villkoren for kreditinstitutens upplysningsplikt dndras genom en &ndring
av artikel 145.3 i kreditinstitutsdirektivet. De nya villkoren innebar att ett
kreditinstitut ska anta en formell policy for att uppfylla de
upplysningskrav som anges i artikelns punkter 1 och 2 och att det ska ha
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riktlinjer for beddmning av om dess information ar tillfredsstdllande,
dven i fraga om kontroll och frekvens. Ett kreditinstitut ska ocksa ha en
policy for att vardera om den information som ldmnas formedlar
institutets riskprofil pa ett heltickande sétt till marknadsaktdrerna. Om
den informationen som ldmnas inte formedlar riskprofilen pé ett
heltickande sitt, ska kreditinstitutet offentliggéra den ytterligare
information som behdvs for att ge denna heltdckande bild Ett institut ska
emellertid endast vara skyldiga att offentliggdra information som inte
utgor foretagshemligheter eller konfidentiell information enligt de
kriterier som anges i bilaga XII, del 1.

Skil till regeringens forslag: Artikel 145.3 har genomforts i svensk
ritt genom 8 kap. 3 § kapitaltickningslagen. Av bestimmelsen framgér
att ett instituts styrelse ska se till att det finns skriftliga riktlinjer
avseende hur kraven péd offentliggbrande av information ska uppfyllas
och for hur det ska utvirderas om den offentliggjorda informationen &r
tillfredstallande, inkluderat hur informationen kontrollerats samt hur ofta
den offentliggdrs. Av 8 kap. 2 § kapitaltickningslagen framgér
skyldigheten for institut att offentliggéra viss information om
kapitaltidckning, risker och exponeringar.

De tillkommande krav som stills genom den nya formuleringen av
kreditinstitutsdirektivets artikel 145.3 avseende ytterligare krav pa
offentliggérande av information och analys av offentliggjord information
beddms inte fullt ut rymmas inom befintlig lagstiftning. Det bor dérfor i
8 kap. 2 § kapitaltdckningslagen fortydligas att den information som ska
lamnas maste ge en heltdckande bild av institutets medel for att hantera
risker och exponeringar samt av institutets riskprofil. Vidare bor 8 kap. 3
§ kapitaltackningslagen éndras s att det framgér att ett institut &ven ska
ha riktlinjer och instruktioner for hur det ska uppfylla kravet pa att den
information som offentliggors ér tillfredstdllande genom att den ger en
heltidckande bild av institutets riskprofil.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer har enligt
géllande ritt bemyndigande att meddela foreskrifter avseende vilken
information som ska offentliggéras enligt 8 kap. 2 §
kapitaltdckningslagen, vid vilken tidpunkt, pa vilken plats och med vilka
intervall informationen ska lamnas och hur informationens riktighet
kontrolleras. Befintligt bemyndigande beddms inte behdva dndras for att
uppfylla kraven i den nya lydelsen av artikel 145.3.

7.3.3 Berikning av kapitalbasen

Regeringens bedomning: Andringarna i kreditinstitutsdirektivet
avseende berdkningen av ett instituts kapitalbas ryms inom befintlig
lagreglering.

Promemorians beddmning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehill: Genom CRD III tillkommer en ny
punkt i kreditinstitutsdirektivets artikel 64 som anger villkor for
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avdragsberdkning avseende kapitalbasen. I dndringsdirektivet anges att
CEBS ska utarbeta riktlinjer avseende de detaljer som ska gélla for
tillimpningen av bestimmelsen. Den nya punkten i artikel 64 anger att
ett kreditinstitut ska tillimpa kraven som anges i kapitalkravsdirektivets
bilaga VII, avsnitt B for alla sina tillgangar som ar bokforda till verkligt
vérde vid berdknande av kapitalbasen och ska frdn summan av posterna
(a) till (ca) minus posterna (i) till (k) i artikel 57 dra det belopp for
eventuella virdejusteringar som harutéver behovs.

Vidare féar kreditinstitutsdirektivets artikel 66.2 ny lydelse som innebér
att hanvisningen i sista stycket dndras fran befintlig hdnvisning till bilaga
IX del 4 i kreditinstitutsdirektivet till att hanvisa till bilaga I eller V i
kapitalkravsdirektivet.

Skilen for regeringens bedomning: Bestimmelser om kapitalbasen
finns i 3 kap. kapitaltdckningslagen. Utdver dessa bestimmelser har
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bemyndigats
att meddela foreskrifter om villkoren for att rdkna in eller av poster i
kapitalbasen enligt 3 kap. De nya krav pa berdkning av kapitalbasen som
infors genom inforandet av artikel 64.5 bedoms rymmas inom befintlig
foreskriftsrétt. Nagon lagstiftningsatgérd dr darfor inte nddvandig.

Artikel 66.2 har genomforts i svensk rdtt genom 3 kap. 8 §
kapitaltickningslagen samt foreskrifter meddelade av
Finansinspektionen. Den dndring som nu gors avseende bilagehdnvisning
ryms inom befintligt bemyndigande att meddela foreskrifter.

7.3.4 Avvecklingsrisker

Regeringens forslag: Vid berdkning av kapitalkrav  for
marknadsrisker ska avvecklingsrisker i hela verksamheten beaktas.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller [imnar
det utan erinran.

Andringsdirektivets innehall: Artikel 75 i kreditinstitutsdirektivet
innehéller villkor for miniminiva pa kapitalbasen. Artikeln anger att varje
medlemsstat ska kriva av kreditinstitut att de kan redovisa en kapitalbas
som vid varje tillfdlle 4r minst lika med det sammanlagda beloppet av
kraven enligt a—d i artikeln.

Genom #ndringsdirektivet flyttas kapitalkravet for avvecklingsrisk fran
b till ¢ 1 artikeln. Detta innebér att avvecklingsrisk i all verksamhet ska
beaktas vid berdknandet av kapitalkrav for avsattning for risker enligt
artikel 18 i kapitalkravsdirektivet.

Dirtill dndras b genom att kapitalkrav enligt artikeln ska bestimmas i
enlighet med artikel 18 och artiklarna 28-32 i kapitalkravsdirektivet. Dar
den sistndmnda referensen till artikel 28-32 om &vervakning och kontroll
av stora exponeringar ar ny.

Skilen for regeringens forslag: Av 2 kap. 4 § kapitaltickningslagen
framgar att det for marknadsrisker krdvs ett kapital som uppgér till
summan av kapitalkraven for motpartsrisker for verksamhet i
handelslagret, avvecklingsrisker for verksamhet 1 handelslagret,
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positionsrisker for verksamhet i handelslagret samt valutarisker och
ravarurisker i hela verksamheten.

En édndring av kapitaltdckningslagen bor goras sa att det framgér att
avvecklingsrisk i hela verksamheten ska beaktas vid berdkningen av
kapitalkravet for marknadsrisker.

7.3.5 Befogenheter att vidta sanktioner

Regeringens bedéomning: Finansinspektionen har enligt géllande rétt
befogenheter att aldgga institut sanktioner i den utstrickning som
kravs genom den nya lydelsen av artikel 54 i kreditinstitutsdirektivet.

Promemorians beddmning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall:  Andringsdirektivet medfor — att
kreditinstitutsdirektivets artikel 54 som stéller krav pa befogenheter for
de behoriga myndigheterna att vidta sanktioner utokas med en ny punkt
som anger att medlemsstaterna ska sékerstilla att for tillimpningen av
artikelns forsta stycke, ska ldndernas respektive behdriga myndigheter ha
befogenhet att dldgga savél ekonomiska som icke ekonomiska sanktioner
eller atgirder. Dessa sanktioner respektive atgérder maste vara effektiva,
proportionerliga och avskridckande. Artikelns forsta stycke anger att
medlemsstaterna svarar for att deras behoriga myndigheter kan besluta
och vidta de atgérder och sanktioner, utover aterkallelse av auktorisation
och tillimpning av straffrittslig lag, som behdvs for att Gvertrddelser av
lagar och andra forfattningar om tillsyn av och om verksamhet i
kreditinstitut ska upphora.

Skilen for regeringens bedomning: Finansinspektionen har genom
12 kap. kapitaltickningslagen, 15 kap. lagen om bank- och
finansieringsrorelse och 25 kap. lagen om vérdepappersmarknaden
mdjlighet att ingripa mot institut som &sidosatt sina skyldigheter enligt
nimnda lagar eller andra forfattningar som reglerar institutens
verksamhet. Ingripandena sker genom utfirdande av foreldggande att
vidta tgidrder inom viss tid, forbjuda verkstéllighet av beslut eller
meddela anmérkning. For allvarliga Overtrddelser ska inspektionen
aterkalla verksamhetstillstandet, eller om det ar tillrdckligt meddela
varning. Varning eller anmérkning far forenas med straffavgift.
Foreldaggande och forbud far forenas med vite. Héarutdver far
inspektionen ta ut en forseningsavgift om hogst 100 000 kronor av
institut som inte i tid l&mnar foreskrivna upplysningar om sin
verksambhet.

Finansinspektionen har enligt géllande rétt befogenheter att aldgga
institut sanktioner i den utstrickning som krivs av den nya lydelsen
genom artikel 54 i kreditinstitutsdirektivet. Nagon lagstiftningsatgérd &r
darfor inte nddviandig.
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7.4 Andringar av kapitalkravsdirektivet

Inledning

Artikel 2 1 dndringsdirektivet anger dndringar i kapitalkravsdirektivet.
Andringen som anges i artikel 2.1 i &ndringsdirektivet, tas upp i avsnitt
6.1 om atervirdepapperisering. Ovriga Andringar behandlas nedan.

7.4.1 Berikning av kapitalbas

Regeringens bedomning: Andringen i Kkapitalkravsdirektivet
avseende berdkning av kapitalbasen ryms inom befintlig lagreglering.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Genom éndringsdirektivet indras den
inledande texten i artikel 17.1 i kapitalkravsdirektivet genom att
hinvisning till punkt 4 i texten nedan ersatts med en hanvisning till punkt
36.

”Om ett institut berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt

bilaga II till detta direktiv i enlighet med artiklarna 84—89 i direktiv
2006/48/EG, skall foljande gélla for den berdkning som avses i punkt 4 i
del 1 av bilaga VII i direktiv 2006/48/EG.”

Den nya hénvisningen till punkt 36 avser behandling av forvintade
forlustbelopp till skillnad fran befintlig hdnvisning till punkt 4 som anger
riskvdgda exponeringsbelopp for exponeringar mot foretag, institut,
nationella regeringar och centralbanker.

Skilen  for  regeringens  beddomning:  Artikel 17 i
kapitalkravsdirektivet har genomforts i svensk rétt genom foreskrifter
meddelade av Finansinspektionen. Den nu aktuella &ndringen bor
hanteras pd samma sdtt. Négon lagstiftningsétgird ar déarfor inte
nddvandig.

7.4.2 Kapitalkrav for marknadsrisker

Regeringens bedémning: Andringen i kapitalkravsdirektivet vad
avser berdkningen av kapitalkravet for marknadsrisker ryms inom
befintlig lagreglering.

Promemorians beddmning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar bedomningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Genom #ndringsdirektivet tillkommer
en ny hénvisning till punkt 1-4 i bilaga II vid berékning av kapitalkrav
for ovrig verksamhet i kapitalkravsdirektivets artikel 18.1 a. Den nya
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lydelsen av punkten a anger didrmed att instituten for verksamhet som
hanfor sig till handelslagret ska ha en kapitalbas som alltid uppgar till
eller overstiger summan av de kapitalkrav som berdknas i enlighet med
de metoder och alternativ som anges i artikel 28-32 och bilagorna I, 11
och VI och, i tillampliga fall bilaga V, och punkterna 1-4 i bilaga II.

Skilen for regeringens bedomning: Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer har bemyndigats att meddela foreskrifter om
hur kapitalkravet for marknadsrisker ska berdknas. Det tilligg som nu
gjorts i artikel 18.1 bor hanteras inom ramen for denna foreskriftsrétt.
Négon lagstiftningsatgérd &r darfor inte nddvandig.

7.5 Andring i bilagor till kreditinstitutsdirektivet

Regeringens  bedomning:  Andringarna i bilagor il
kreditinstitutsdirektivet foranleder inte ndgon lagstiftningsétgérd.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Genom indringsdirektivet genomfors
andringar i foljande bilagor till kreditinstitutsdirektivet.

Bilaga V som reglerar tekniska kriterier avseende organisation och
riskhantering. I bilagan infors ett nytt avsnitt avseende rorlig erséttning.

Bilaga VI som reglerar schablonmetoden. I bilagans del 1.3 om
anvindning av kreditvirderingar som gjorts av ett exportkreditorgan far
punkt 8 ny lydelse och en ny punkt 1la infors. I avsnitt 12 om
exponeringar i form av sékerstillda obligationer dndras punkt 68.

Bilaga VII som reglerar internmetoden. I bilagans avsnitt 1, del 2 om
PD, LGD och 16ptid dndras punkt 8.

Bilaga IX som reglerar vardepapperisering. | bilagans del 3 om externa
kreditvédrderingar laggs ett nytt stycke c till i punkten 1. I bilagans del 4
om berdkning dndras punkt 5, 6, 46, 47, 49, 52, 53, tabell 1 och tabell 4.
Punkt 50, tabell 2 och tabell 5 utgar.

Bilaga XII som reglerar tekniska kriterier for upplysningsplikt. I
bilagans del 2 om allménna krav ersitts punkterna 9 och 10 och en ny
punkt 15 laggs till.

Skiilen for regeringens bedomning: Det nya avsnittet i bilaga V &r en
foljd av de dndringar som gors i artikel 22 i kreditinstitutsdirektivet. Vad
géller dndringarna i bilaga V gors hir samma beddmning som for artikel
22, att andringarna bor hanteras genom myndighetsforeskrifter, (jfr
avsnitt 7.2).

Bilaga VI, del 1 har genomforts i svensk rétt genom 2—10 och 24 §§
kapitaltdckningsforordningen och genom foreskrifter meddelade av
Finansinspektionen. De nu aktuella &ndringarna bor regleras genom
andringar i dessa forfattningar.

Bilaga VII har genomforts i svensk ritt genom foreskrifter meddelade
av Finansinspektionen. Aven de nu aktuella #ndringarna bér regleras
genom foreskrifter.
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Bilaga IX del 3 och 4 har genomfGrts i svensk ritt genom 18 §
kapitaltickningsférordningen och genom foreskrifter meddelade av
Finansinspektionen. De nu aktuella @ndringarna bor regleras genom
andringar i dessa forfattningar.

Bilaga XII har genomfoérts i svensk rdtt genom 8 kap. 2 §
kapitaltdckningslagen och foreskrifter meddelade av Finansinspektionen.
Av bestimmelserna kapitaltickningslagen framgar att ett institut ska
offentliggéra viss information om dess kapitaltickning och dess
strategier och malsdttningar for hantering av dess risker och
exponeringar. Av 13 kap. 1 § forsta stycket 32 kapitaltickningslagen
framgér att regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
far meddela foreskrifter om vilken information som ska offentliggoras,
vid vilken tidpunkt pé vilken plats och med vilka intervall informationen
ska ldmnas och hur informationens riktighet ska kontrolleras. De nu
aktuella dndringarna bor regleras inom ramen for denna foreskriftsrétt.

7.6 Andringar i bilagor till kapitalkravsdirektivet

Regeringens bedomning:  Andringarna i bilagorna  till

kapitaltkravsdirektivet ryms inom befintlig lagreglering.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Andringsdirektivets innehall: Genom #ndringsdirektivet genomfors
andringar i foljande bilagor till kapitalkravsdirektivet.

Bilaga I som reglerar berdkning av kapitalkravet for positionsrisker. I
bilagan &ndras punkterna 8, 14, 34, nya punkter 14a, 14b, 14c, 16a infors,
och punkten 35 utgar.

Bilaga II som reglerar berdkning av kapitalkrav for avvecklings- och
motpartskreditrisk. Bilagans punkt 7 ersitts.

Bilaga V som reglerar anvédndning av interna modeller for berdkning
av kapitalkrav. Bilagans punkter 1, 4-8, 10 och 12 &ndras, nya punkter 5
a—1 och 10 a—b infors och punkt 9 utgar.

Bilaga VII del B som reglerar system och kontroller avseende handel.
Bilagans punkt 2a, 3, 5 6a, 8, 9 och 11-15 &ndras.

Skilen for regeringens bedéomning: Bilagorna I, I, V har genomforts
i svensk ritt genom foreskrifter meddelade av Finansinspektionen, dven
de nu aktuella &ndringarna bor regleras genom foreskrifter.

Bilaga VII del B har genomforts i svensk rétt genom 6 kap. 2 § och 16
kap. 1 § 3 lagen om bank- och finansieringsrorelse, 8 kap. 4 § och 42 §
forsta stycket 2 lagen om vidrdepappersmarknaden samt genom
foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. De nu aktuella
dndringarna bor regleras genom foreskrifter.
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8 Kommissionens direktiv 2009/83/EG

Inledning

For att sékerstélla att kreditinstitutsdirektivet genomfors och tillimpas pa
ett enhetligt sdtt i medlemsstaternas inrdttade kommissionen och CEBS
under ar 2006 en arbetsgrupp, Capital Requirements Directive
Transposition Group (CRDTG), med uppdrag att diskutera 18sningar pa
fragor 1 samband med genomf6randet av kreditinstitutsdirektivet.
CRDTG kom fram till att vissa tekniska bestdmmelser behévde
specificeras ytterligare for att sdkerstélla en enhetlig tillimpning. Genom
kommissionens direktiv 2009/83/EG av den 27 juli 2009 om &ndringar
av vissa bilagor till radets direktiv 2006/48/EG med avseende pa tekniska
bestimmelser om riskhantering'' gors, med anledning av CRDTG:s
slutsatser, &ndringar i bilagorna V, VI, VII, VIII, IX, X och XII till
kreditinstitutsdirektivet.

8.1 Kapitalkrav for kreditrisker

Regeringens forslag: Ett institut som &r originator far undanta de
vardepapperiserade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp om originatorn tillimpar riskvikten 1 250 procent
pa de positioner den innehar i vérdepapperiseringen eller raknar av
dessa positioner fran kapitalbasen enligt kapitaltdckningslagen.
Regeringens bedomning: Ovriga dndringar i del 2 i bilaga IX till
kreditinstitutsdirektivet foranleder inte ndgon lagstiftningsatgérd.

Promemorians forslag: I promemorian foreslés att ett kapitalkrav for
kreditrisker inte behover berdknas for exponeringar som ett institut
vardepapperiserat, om riskvikten 1 250 procent tillimpas pé institutets
samtliga positioner i vardepapperiseringen.

Promemorians beddmning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller lamnar det utan erinran. Finansinspektionen anser att lagforslaget
bor skrivas om for att tydliggéra att originatorn far undanta de
vardepapperiserade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp om originatorn tillimpar riskvikten 1 250 procent pa
de positioner den innehar i virdepapperiseringen eller rdknar av dessa
positioner fran kapitalbasen enligt kapitaltackningslagen.

Andringsdirektivets innehall: Genom éndringsdirektivet 2009/83/EG
gors dndringar i del 2 i bilaga IX till kreditinstitutsdirektivet genom att
punkterna 1 och 2 far nya lydelser. Del 2 i bilaga IX reglerar minimikrav
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for erkénnande av betydande kreditriskdverforing och berdkning av
riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp for
virdepapperiserade exponeringar.

Genom dndringen infors bl.a. ett nytt led b) i punkten 1. Denna éndring
innebér att ett institut fran berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp
far undanta virdepapperiserade exponeringar, om riskvikten 1 250
procent tillimpas pa alla positioner som institutet har i
vardepapperiseringen.

Skilen for regeringens forslag och bedomning: Av 4 kap. 2 §
kapitaltackningslagen foljer att ett kapitalkrav for kreditrisker ska
berdknas for exponeringar som ett institut vardepapperiserat eller om det
har gett stod till vdrdepapperiseringen utdover sina avtalsméassiga
forpliktelser. Om institutet i samband med vérdepapperiseringen &verfort
en betydande kreditrisk till tredje part behover det inte berdknas nagot
kapitalkrav.

Det bor i denna bestimmelse foras in en bestimmelse som anger att ett
institut som &r originator fir undanta de vérdepapperiserade
exponeringarna fran sin berékning av riskvidgda exponeringsbelopp om
originatorn tillimpar riskvikten 1250 procent pa de positioner den
innehar i vérdepapperiseringen eller rdknar av dessa positioner fran
kapitalbasen enligt kapitaltackningslagen.

Ovriga bestimmelser som berdrs av 4ndringarna i del 2 i bilaga IX har
genomforts 1 svensk rdtt genom foreskrifter meddelade av
Finansinspektionen. Aven de nu aktuella indringarna bdr omhiindertas i
foreskrifter.

8.2 Ovriga andringar

Regeringens  bedémning:  Andringarna i bilagorna  till
kreditinstitutsdirektivet, utover den som behandlas i avsnitt 7.1,
foranleder inte ndgon lagstiftningsatgéard.

Promemorians bedomning: &verensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller
lamnar den utan erinran.

Andringsdirektivets innehall: Genom direktivet gors #dndringar i
foljande bilagor till kreditinstitutsdirektivet.

Bilaga V som reglerar tekniska kriterier avseende organisation och
riskhantering. Andringarna ror rinterisk till f6ljd av annan verksamhet &n
handel.

Bilaga VI som reglerar schablonmetoden. Andringen ror den
kreditbetygsbaserade metoden och kortfristiga exponeringar mot institut
och foretag.

Bilaga VII som reglerar internmetoden. Andringarna ror riskvigda
exponeringsbelopp for aktieexponeringar och motpartslosa tillgéngar,
16ptid samt minimikrav for internmetoden.
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Bilaga VIII som reglerar kreditriskreducering. Andringarna rér
godtagbarhet, minimikrav och berdkning av kreditriskreduceringens
effekter.

Bilaga IX som reglerar vérdepapperisering. Férutom de dndringar som
redogérs for avsnitt 7.1 gors dndringar som ror berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp och godtagbara likviditetsfaciliteter.

Bilaga X som reglerar operativ risk. Andringarna rér schablonmetoden
och internmetoden.

Bilaga XII som reglerar tekniska kriterier for upplysningsplikt.
Andringarna rér allminna krav och krav som #r villkor for anviindning
for sérskilda instrument eller metoder.

Skiilen for regeringens bedomning: De regler i bilagorna som berdrs
av dndringar har genomforts i svensk rétt genom foreskrifter meddelade
av Finansinspektionen. Aven de nu aktuella indringarna bor omhiindertas
i foreskrifter.

9 Foljdandringar med anledning av
Lissabonfordraget

Regeringens forslag: Hénvisningar till Europeiska gemenskapernas
kommission i lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar ersitts med hénvisningar till Europeiska kommissionen.

Promemorians forslag: Fragorna har inte berdrts i promemorian.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har inte berért fragorna.

Skilen for regeringens forslag: Den 13 december 2007
undertecknades Lissabonfordraget om &ndring av fordraget om
Europeiska unionen och fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen. Lissabonfordraget trddde i kraft den 1 december 2009.
Genom Lissabonfordraget har de grundlidggande fordragen och vissa
protokoll som hor till dem #ndrats. Andringarna innebir bla. att
Europeiska unionen (EU) &r en juridisk person och att vissa av unionens
institutioner fatt nya namn.

De é&ndringar som gors genom Lissabonfordraget innebér att
hinvisningar i lag och andra forfattningar till Europeiska gemenskapen
och de institutioner som bytt namn behdver dndras. I stillet for till
Europeiska gemenskapernas kommission ska hinvisas till Europeiska
kommissionen. Detta ar fallet i lagen (2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar.
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10 Ikrafttradande- och overgangsbestimmelser

10.1 Ikrafttraddande- och dvergangsbestammelser for
genomforandet av CRD 11

10.1.1 Ikrafttradande

Regeringens forslag: Lagindringarna som avser genomforandet av
CRD 11 ska tridda i kraft den 30 juni 2011.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller
lamnar det utan erinran.

Skilen for regeringens forslag: Enligt dndringsdirektivets artikel 4.1
ska medlemsstaterna sétta i kraft de lagar och andra forfattningar som &r
nddvéindiga for att folja direktivet senast den 31 oktober 2010. Vidare
framgér att reglerna ska tillimpas fran och med den 31 december 2010.
Det har inte varit mojligt att genomféra dndringsdirektivets samtliga
bestdmmelser i svensk rétt inom de i direktivet foreskrivna tidsfristerna.
Det &r dérfor angeldget att ett fullstindigt genomférande av direktivet
kan ske s& snart som mojligt for att minimera de negativa
konsekvenserna av forseningen. De nu foreslagna lagéndringarna bor
darfor trada i kraft den 30 juni 2011.

10.1.2 Exponeringar mot stater och centralbanker i en annan
valuta dn den nationella

Regeringens bedomning: Andringen av dvergingsbestimmelserna i
artikel 153 1 kreditinstitutsdirektivet fOranleder inte négon

lagstiftningsatgéard.

Promemorians beddmning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Skiilen for regeringens bedomning: Overgingsbestimmelsen i artikel
153 i kreditinstitutsdirektivet avseende ett svenskt eller utléndskt instituts
mdjlighet att tillimpa riskvikten noll procent for exponeringar mot
svenska staten som uttrycks och refinansieras i nagon medlemsstats
valuta forlangs till den 31 december 2015.

Vid genomférandet av 2006 ars kreditinstitutsdirektiv inférdes en
motsvarande Overgangsbestimmelse i forordningen (2006:1533) om
kapitaltdckning och stora exponeringar. Den nu aktuella férlangningen av
overgangsbestimmelsen bor ocksa regleras i den forordningen.
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10.1.3 Stora exponeringar

Regeringens bedomning: Andringen i Overgdngsbestimmelserna i
artikel 154.10 1 kreditinstitutsdirektivet foranleder inte négon
lagstiftningsatgéard.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Skédlen for regeringens bedémning: 1 artikel 154 i
kreditinstitutsdirektivet infors en ny punkt, 10. Av den punkten framgér
att avseende avsnittet om stora exponeringar ska tillgangsposter som
utgérs av fordringar pa och andra exponeringar gentemot institut som
uppstatt fore den 31 december 2009 bli foremal for samma behandling
som tillimpades enligt artiklarna 115.2 och 116 i deras lydelse fore den
10 november 2009, dock inte langre an till den 31 december 2012.

Artiklarna 115.2 och 116 har genomforts i svensk rdtt genom
foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. Den
Overgangsbestimmelse som nu infors genom artikel 154.10 bor ocksa
omhéndertas genom foreskrifter.

10.1.4 Beslut pa gruppniva om kapitalbasen

Regeringens forslag: Till och med den 31 december 2012 ska den
tidsperiod inom vilken en dverenskommelse om vilket beslut som bor
fattas om den konsoliderade nivan pé kapitalbasen vara 6 manader.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Skilen for regeringens forslag: I artikel 154 i kreditinstitutsdirektivet
infors en ny punkt, 11. Av den punkten framgar att den period som avses
i artikel 129.3 fram till den 31 december 2012 ska vara sex manader.
Artikel 129.3 reglerar tillsynsmyndigheters gemensamma beslut om
konsoliderad niva péa kapitalbasen. Den tidsperiod som avses &dr inom
vilken tid ett saddant beslut ska fattas. Av artikel 129.3 framgér att
tidsperioden efter Gvergangstidens slut ska vara fyra méanader.

Det bor i svensk rétt inforas en dvergangsbestimmelse anger att fram
till den 31 december 2012 ska den tidsperiod om fyra ménader som
foreskrivs i 10 kap. 6 a § kapitaltdckningslagen istéllet vara 6 manader.
Den tidsperiod som avses dr den inom vilken en dverenskommelse om
vilket beslut som bor fattas om den konsoliderade nivén pd en grupps
kapitalbas.

10.1.5 Undantag fran reglerna om kapitalkrav for vissa
viirdepappersbolag
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Regeringens forslag: Ett vérdepappersbolag som tillhandahaller
investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet avseende vissa
finansiella instrument far till och med ar 2014, efter tillstind av
Finansinspektionen, overskrida vissa grinsvdrden for stora
exponeringar i kapitaltdckningslagen utan att berdkna nagot sdrskilt
kapitalkrav enligt samma lag.

Till och med ar 2014 tillimpas inte bestimmelserna om kapitalkrav
som avser virdepappersbolag i kapitaltickningslagen for sadana
vardepappersbolag vars huvudsakliga verksamhet ar att tillhandahalla
investeringstjénster eller utfora investeringsverksamhet avseende vissa
finansiella instrument.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller
lamnar det utan erinran.

Skillen for regeringens forslag: Andringsdirektivet medfor att datum
i tva artiklar som ror overgdngsregler i kapitalkravsdirektivet &ndras.
Andringarna medfor att i artiklarna 45.1 och 48.1 ska datumet 31
december 2010 ersdttas med 31 december 2014”

Artiklarna 45.1 och 48.1 har genomf0rts i svensk rétt genom 8 och 9 §§
i lagen om inforande av kapitaltickningslagen. Datumen i dessa
bestimmelser bor dndras si att de stimmer Gverens med de &ndrade
artiklarna i kapitalkravsdirektivet.

10.1.6 Kapitalkravet for marknadsrisker

Regeringens bedomning: Andringarna i  artikel 47 i
kapitalkravsdirektivet foranleder ingen lagstiftningsatgard.

Promemorians beddmning Overensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar bedomningen utan
erinran.

Skiilen for regeringens bedomning: Andringsdirektivet innebir att i
artikel 47 i kapitalkravsdirektivet ska datumet ”31 december 2009~
erséttas med 31 december 2010” och hdnvisningen till punkterna 4 och
8 1 bilaga V till direktiv 93/6/EEG ersdttas med en hénvisning till
punkterna 4 och 8 i bilaga VIII.

Artikel 47 har genomforts i svensk rétt genom 3 § lagen om inférande
av kapitaltickningslagen. Av ndimnda lagrum framgar att ett medgivande
for ett institut, enligt 1994 ars kapitaltickningslag, att anvdnda egna
riskvirderingsmodeller for att berdkna kapitalkravet for marknadsrisker
som gillde vid ikrafttridande av 2006 ars kapitaltdckningslag ska
fortsdtta gélla som tillstand enligt 2006 ars kapitaltickningslag.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om vilka krav som dessa institut ska uppfylla.

Den nu aktuella &ndringen beddms rymmas inom befintlig
foreskriftsrétt.

119



10.1.7 Investeringar i virdepapperiseringar

Regeringens forslag: Kapitlet 1 kapitaltickningslagen om
exponeringar mot  virdepapperiseringar ska  tillimpas péa
vardepapperiseringar som emitteras fran och med den 30 juni 2011.

Kapitlet i kapitaltickningslagen om  exponeringar  mot
vardepapperiseringar ska fran och med den 1 januari 2015 tillimpas
pa virdepapperiseringar som emitterats fore den 30 juni 2011 om nya
underliggande exponeringar har tillkommit eller ersatts efter den 31
december 2014.

Promemorians forslag: 1 promemorian foreslas att reglerna om
vardepapperisering ska tillimpas pa védrdepapperiseringar som emitterats
frén och med den 1 januari 2011. Regeringen foreslar att reglerna om
vardepapperisering ska tillimpas pa véardepapperiseringar som emitterats
frén och med den 30 juni 2011.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller
lamnar det utan erinran.

Skiilen for regeringens forslag: Av artikel 122a.8 i dndringsdirektivet
foljer att punkterna 1-7 1 artikeln ska tillimpas pa nya
vardepapperiseringar som emitteras den 1 januari 2011 eller dérefter och
att efter den 31 december 2015 ska punkterna 1-7 tillimpas pé befintliga
virdepapperiseringar om nya underliggande exponeringar tillkommit
eller ersatts efter den dagen.

Det bor i svensk ritt inforas en 6vergédngsbestimmelse som motsvarar
den i dndringsdirektivet. Med anledning av att dndringarna kommer att
tdrda i kraft den 30 juni 2011 ska Overgangsbestimmelsen gilla for
vardepapperiseringar som emitteras fran och med den 1 juli 2011.

10.2 Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser for
genomforandet av CRD III

10.2.1 Ikrafttradande

Regeringens forslag: Andringen i 5 § lagen om inférande av lagen
om kapitaltdckning och stora exponeringar ska trdda i kraft den 30 juni
2011. Ovriga lagindringar foranledda av CRD 111 ska trida i kraft den
31 december 2011.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller
lamnar det utan erinran.

Skilen for regeringens forslag: Av artikel 3 i &dndringsdirektivet
foljer att medlemsstaterna ska sétta i kraft de lagar och andra
forfattningar som ar nodvéndiga for att folja leden 3, 4, 16 och 17 i
artikel 1 och leden 1, 2c, 3, och 5b iii i bilaga I senast 1 januari 2011,
Ovriga bestimmelser i dndringsdirektivet ska séttas i kraft senast den 31
december 2011.
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Led 16 avser dndring av artikel 152 i kreditinstitutsdirektivet som ar en
Overgangsbestimmelse avseende kapitalbasen. Det har inte varit mojligt
att genomfora éndringarna avseende artikel 152 i svensk rétt inom den
foreskrivna tidsfristen. Det dr déarfor angeldget att genomforandet av
direktivet kan ske sa snart som mdjligt. De nu foreslagna lagdndringarna
bor dérfor trida i kraft den 30 juni 2011.

Ovriga lagindringar grundade pd CRD III som foreslds i denna
lagradsremiss avser de delar i dndringsdirektivet som ska tréda i kraft den
31 december 2011. Lagéndringarna foreslas dérfor trdda i kraft den
dagen.

10.2.2 Kapitalbasens lidgsta niva

Regeringens forslag: Ett institut som tillimpar en internmetod for
kreditrisker eller for motpartsrisker som ingar i marknadsrisker eller
en internmétningsmetod for operativa risker ska ha en kapitalbas som
fran och med 20009 till det datum som regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer motsvarar minst 80 procent av det samlade
kapitalkravet enligt 1994 ars kapitaltickningslag.

Institut som efter den 1 januari 2010 tilldimpar en internmetod vid
berdkning av sitt kapitalkrav fér, efter tillstand av Finansinspektionen,
ha en kapitalbas som minst motsvarar 80 procent av kapitalkraven for
kreditrisker och operativa risker enligt schablonmetoden eller
betrdffande operativa risker enligt basmetoden.

Promemorians forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna: Riksbanken anser att Overgangsregeln ska
forlingas och  dven  omfatta 2012  eftersom  stringare
kapitaltdckningsrelger enligt Basel III kommer att gilla tidigast frén och
med 1 januari 2013 och att det d& vore olyckligt att kapitalkravet sénks
under 2012. Finansinspektionen anger att 5 § i lagen (2006:1372)
inforande av lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar kan misstolkas. Lydelsen kan tolkas som att alla institut
som har tillstdnd efter den 1 januari 2010 fir anvénda den alternativa
metoden for att berdkna det lagsta kapitalbaskravet. Det ska dock, enligt
CRD 111, vara de institut som borjar anvdnda en IRK-metod eller AMA
efter den 1 januari 2010 som far anvdnda den alternativa
berdkningsmetoden. Enligt den bestimmelse som foreslds i promemorian
ska institut som Overgar till en mer avancerad metod for att berékna
kapitalkrav ha en kapitalbas som motsvarar minst 80 procent av
kapitalkravet for kreditrisker enligt 4 kap. 1 § forsta stycket, 4, 6, och 12-
15 samma lag. Enligt direktivet ska det vara dessa bestimmelser i sin
lydelse fore den 1 januari 2011. Finansinspektionen anser att det &r
angeliget att lagtexten fortydligas avseende vid vilken tidpunkt
bestimmelsernas lydelse, i lag och foreskrifter, ska tillimpas.

Andringsdirektivets innehall: Genom #ndringsdirektivet ska foljande
nya punkter, 5(a)—(e), tillfogas artikel 152 i kreditinstitutsdirektivet.
Punkterna innebér foljande.
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5 a. Kreditinstitut som berdknar riskvégt exponeringsbelopp i enlighet
med artiklarna 84-89 ska fram till och med den 31 december 2011 i
tillimpliga fall redovisa en kapitalbas som alltid 4r mer eller lika med
den mingd som anges i 5 ¢ eller 5 d.

5 b. Kreditinstitut som anvinder siddana internmétningsmetoder som
anges 1 artikel 105 for berdkning av sina kapitalkrav for operationell risk
ska fram till den 31 december 2011 i tillimpliga fall kunna redovisa en
kapitalbas som alltid &r mer eller lika med det belopp som anges i 5 ¢
eller 5 d.

5 ¢. Det belopp som avses i 5 a och 5 b ska vara 80 procent av det
totala minimibelopp for kapitalbasen som kreditinstitutet skulle ha varit
skyldigt att inneha enligt artikel 4 i direktiv 93/6/EEG och direktiv
2000/12/EG, som dessa direktiv tillimpades fore den 1 januari 2007.

5 d. Om de behoriga myndigheterna medger det far, nér det géller de
kreditinstitut som avses i 5 e, det belopp som avses i 5 a och 5 b vara 80
procent av det totala minimibeloppet for kapitalbasen som dessa
kreditinstitut skulle ha varit skyldiga att halla enligt artiklarna 78—83, 103
eller 104 och direktiv 2006/49/EG sa som dessa artiklar och detta
direktiv tillimpades fore den 1 januari 2007.

5 e. Ett kreditinstitut far tillampa punkt 5 d bara om det borjade
anvinda intern riskklassificering eller internmitningsmetoden for att
berdkna sitt kapitalkrav den 1 januari 2010 eller efter detta datum.

Skilen for regeringens forslag: Artikel 152 har genomforts i svensk
ritt genom 5 § lagen om inforande av kapitaltdckningslagen. De aktuella
dndringarna innebér att de nu gillande Overgangsreglerna forlangs till
och med den 31 december 2011. Andringarna innebér ocksa att det infors
regler som stadgar att den behdriga myndigheten far medge ett institut
som har tillstdnd att tillimpa och tillimpar internmetoden att berdkna
kapitalkravet for kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk till 80 procent
av kapitalkravet enligt schablonmetoden. De aktuella dndringarna bor
genomforas genom att 5 § i inférandelagen dndras.

Som Riksbanken pépekat kommer det att inforas stringare regler pa
marknaden genom att den s.k. Basel IlI-6verenskommelsen ska
genomforas pa EU-niva. Europeiska kommissionen har &nnu inte
presenterat nagot direktiv- eller férordningsforslag som ska genomfora
Basel I1I-6verenskommelsen. Nar i tiden dessa nya EU-regler kommer att
finnas pé plats och nér de ska vara genomforda i nationell lagstiftning &r
idag oklart, det blir dock tidigast & 2013. Detta innebédr att om
overgangsreglerna i direktivet inte aterigen forlings s& kommer de
institut som omfattas av reglerna stéllas under lagre kapitaltdckningskrav
frdn och med 2012. Av skil 15 i kreditinstitutsdirektivet framgar att
medlemsstaterna fér faststilla stdngare regler vad avser bl.a. storleken pa
kapitalbasen. Regeringen anser att det i Sverige bor inforas en mdjlighet
att ha en Overgdng till de nya reglerna baserade pa Basel III-
O6verenskommelsen som inte innebér att kraven sénks jamfort med vad
som giller idag. Eftersom det ar oklart niar de nya reglerna kommer att
vara pa plats ar det olampligt att i lag faststdlla ett slutdatum for
overgangsreglerna. Enligt RF 8 kap. 5 § 2 far riksdagen i lag bemyndiga
regeringen att meddela foreskrifter om nér delar av en lag ska upphora att
tillimpas. Regeringen anser att det lampligaste ar att regeringe far ett
sadant bemyndigande.
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10.2.3 LGD-virde for hushallsexponeringar

Regeringens bedomning: Andringen i artikel 154.5 i
kreditinstitutsdirektivet foranleder inte ndgon lagstiftningsatgérd.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Skillen for regeringens bedomning: Andringsdirektivet innebir att
artikel 154.5 i kreditinstitutsdirektivet ges ny lydelse. Av den nya
lydelsen framgér att fram till och med 31 december 2012, far
genomsnittligt exponeringsviktat LGD-véarde for hushéllsexponeringar
mot sékerhet i bostadsfastigheter utan statliga garantier, inte vara ldgre dn
10 procent.

Artikel 154.5 har genomforts i svensk rdtt genom foreskrifter
meddelade av Finansinspektionen. Den nu aktuella &ndringen bor
hanteras pa samma stt.

10.2.4 Kapitalkravet for marknadsrisker

Regeringens  bedomning:  Andringen i  artikel 47 i
kreditinstitutsdirektivet féranleder inte ndgon lagstiftningsatgérd.

Promemorians bedomning Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna ldmnar beddmningen utan
erinran.

Skiilen  for regeringens bedémning: I artikel 47 i
kapitalkravsdirektivet ska datumet 31 december 2009 erséttas med 31
december 2011” och hénvisningen till punkterna 4 och 8 i bilaga V till
direktiv 93/6/EEG ska erséttas med en hénvisning till punkterna 4 och 8 i
bilaga VIII.

Artikel 47 har genomforts i svensk rétt genom 3 § lagen om inforande
av kapitaltidckningslagen. Av ndmnda lagrum framgar att ett medgivande
for ett institut, enligt 1994 ars kapitaltickningslag, att anvdnda egna
riskberdkningsmodeller for att berdkna kapitalkravet for marknadsrisker
som giéllde vid ikrafttridandet av 2006 ars kapitaltickningslag ska
fortsétta att gélla som tillstdnd enligt den lagen. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer far meddela foreskrifter om vilka
krav som dessa institut ska uppfylla.

Den nu aktuella é&ndringen bedoms rymmas inom befintlig
foreskriftsratt.
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11 Forslagets konsekvenser

11.1 Allmint

De foreslagna @ndringarna i kapitaltdckningslagen, lagen om inférande
av kapitaltidckningslagen och lagen om Sveriges riksbank innebér framst
att befintlig lag revideras for att mota de mer stringenta krav som
andringsdirektiven 2009/111/EG (CRD 1II) och 2010/76/EU (CRD III)
medfor for institut och vérdepappersbolag.

Sverige har valt ett gemensamt genomférande av de bada
andringsdirektiven 1 svensk rétt. Detta forklaras framst av att
andringsdirektiven trader ikraft ndra varandra tidsméssigt och att reglerna
infors 1 samma forfattningar och berér samma grupper av finansiella
foretag.

Det bor inledningsvis framhéllas att de bada &ndringsdirektiven
innehaller bestimmelser som till stora delar maste inforas pé ett enhetligt
sitt i alla medlemsstater. I dessa delar har medlemsstaterna begrinsade
mojligheter att paverka de effekter som reglerna far for berdrda aktorer.
Syftet dr att uppna s lika konkurrensvillkor som mojligt inom EU och
sdkerstilla att regleringen nér onskad effekt inom hela gemenskapen. Det
sistndmnda ar av sérskild vikt for de regler som syftar till att minska den
gransoverskridande systemrisken och forbittra forutsittningarna for en
internationellt effektiv tillsyn. I de fall medlemsstaterna tillats gora
nationella val, har dessa undantag inte véntats ge orimliga
konkurrensfordelar till nagot visst kreditinstitut, vardepappersforetag
eller nagon viss medlemsstat utan syftar till att undanrdja odnskade
negativa sidoeffekter som en strikt enhetlig reglering skulle kunna leda
till.

Det huvudsakliga syftet med de lagindringar som foreslds ar att
genomfora de regeldndringar som anges i CRD II och CRD IIL
Andringarna har sin uppkomst i behovet av att atgirda utestdende fragor
som fanns efter antagandet av CRD ar 2006 och att skyndsamt &tgérda de
brister i den finansiella regleringen som uppdagades med anledning av
finanskrisen som togs sin borjan &r 2007.

Med regeliandringarna vill man minska risken for framtida fallissemang
och att problem i ett institut far spridningseffekter till andra institut.
Dartill syftar reglerna till att ge fOrutsittningar till en fOrstérkt
gransoverskridande tillsyn och att kapitalkraven pa ett bttre sitt &n i dag
tiacker de risker som poster i handelslagret kan innebéra for ett institut i
de fall da efterfragan pa produkterna i handslagret kraftigt reduceras eller
avtar helt. I kommissionens arbetspapper KOM (2008)602 slutlig,
SEK(2008)2533 beskrivs syftet med é&ndringarna i CRD 1II, hur
konsultationsprocessen gatt till, vilka aktorer som varit delaktiga i
utarbetandet av forslagen samt vilka resultat kommissionen forvéntar sig
av andringarna. Motsvarande information avseende CRD III anges i
kommissionens arbetspapper KOM (2009) 362 slutlig, SEK(2009) 974.
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11.2 Samhillsekonomiska konsekvenser

Banker och andra kreditinstitut dr viktiga aktorer for att
samhillsekonomin ska fungera effektivt. De underldttar for saval
privatpersoner som fOretag att spara och ldna pengar for att kunna
realisera investeringar nu eller i framtiden. Dessa investeringar &r
vardeskapande och ger utéver mojlighet till nya arbetstillfdllen ocksa ett
Okat vilstdnd och forstirkt tillvdxt. In- och utlaning &r emellertid
beroende av att det finns ett fortroende pd marknaden om att de pengar
som lanas in eller ut kommer att aterbetalas samt att kapitalet under tiden
hanteras pa ett sdkert sétt. Utan detta fortroende végar inte privatpersoner
eller foretag lana pengar till en bank, vilken dé i sin tur inte far kapital for
att kunna lna ut. P4 samma sitt dr en bank beroende av att ha
motsvarande fortroende for sina kunder i samband med utlaning for att i
sd stor utstrickning som mojligt vara sdker pa att kredittagaren kan
aterbetala sin skuld till banken. D4 banker och andra kreditinstitut fyller
denna viktiga roll for samhéllsekonomin finns det ett intresse fran
samhdllet att denna verksamhet omgérdas av regler till skydd for sévil
konsumenter som kreditinstitut. 1 takt med att kredit- och
vardepappersmarknaden blir allt mer komplex och internationaliserad
Okar ocksa behovet av ett enhetligt regelverk som bidrar till att
verksamheten, trots 6kad komplexitet, hanteras pé ett si sékert sitt som
mojligt.

De nya lagregler som foreslas i denna lagradsremiss innebdr ldgre
incitament for institut att 4gna sig at riskfylld verksamhet och samtidigt
forbattrade forutsattningar for nationell och internationell tillsyn. Detta
anses ldgga grunden for ett okat fortroende for instituten och darmed en
mer stabil kreditmarknad till gagn for samhéllsekonomin.

De nya mer stringenta reglerna ska bidra till en minskad risk for
fallissemang for enskilda institut samt minskad risk att problem i ett
institut sprider sig till andra institut som riskerar att inte aterfa placerade
medel i det problemtyngda institutet.

Bankerna star i centrum av det finansiella systemet. De har viktiga
uppgifter som &r centrala for samhillsekonomin — de hanterar sparmedel,
lanar ut pengar och ser till att alla kan utfora betalningar. Samtidigt finns
det risker inbyggda i bankerna. De tar emot eller l&nar upp pengar pé kort
sikt och lanar ut dessa pé lang sikt. Banker slussar ocksa manga och stora
betalningar mellan sig eller har samma motparter i sina affdrer. Allt det
g0r att om problem uppstér i en bank — eller om det endast finns minsta
misstanke om det - s kan de latt sprida sig vidare till andra banker.

Bankernas sérskilda funktion och roll i ekonomin gor att de maste
regleras och Gvervakas sé att systemet blir stabilt. Regelverket maste
utformas sa att risker inte byggs upp som kan leda till framtida
finansiella kriser. Men reglerna fér inte utformas sa att kreditgivningen
till hushall och foretag hdmmas, och det i sin tur bromsar aterhdmtningen
av ekonomin.

De regeldndringar som foreslds i denna lagrddsremiss dr ett steg pa
viagen 1 en regeloversyn inom EU som kommer att foljas av andra
atgérder for att gora finansmarknaden mer stabil.
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11.3 Konsekvenser for svenska kreditinstitut och
virdepappersbolag

Kreditinstitut och vardepappersbolag kommer att ha en initial
engéangskostnad for att anpassa IT- och rapporteringssystem till de villkor
som de nya reglerna kréver.

Vad giller regelefterlevnad, bedoms svenska institut i viss méan redan
ha anpassat sig till det nya regelverket. I praktiken har de flesta institut
exempelvis en kapitaltdckning som Overstiger de krav som de nya
reglerna stiller.

Vad giller regler om stora exponeringar far dven svenska institut del av
de fordelar som regleringen medfor i form av mindre systemrisk och mer
lika konkurrensvillkor, d& antalet nationella undantag reduceras. Sverige,
liksom andra linder med en mindre valuta inom EU, kan utnyttja ett nytt
undantag som inforts for att dessa ldnder inte ska drabbas oskéligt
negativt av de nya reglerna som  infors  avseende
exponeringsbegriansningar mellan banker.

Nir det giller de nya reglerna om hur hybridkapital ska behandlas i
kapitalbasen kan konstateras att svenska myndigheter haft en relativt
strikt tillimpning av nuvarande regler jamfort med myndigheter i andra
medlemsstater. En mer enhetlig tillimpning av reglerna inom EU torde
dérfor gynna de svenska instituten.

Inrittande av tillsynskollegier kommer troligen gynna alla berorda
institut, 1 form av béttre forutsédttningar for en effektiv tillsynsrelation
med behoriga myndigheter. De Okade kraven pa genomlysning vid
handel med vérde- och é&terviardepapperiserade instrument kommer
troligen medféra vissa administrativa kostnader samt vid behov
kostnader for utbildning av personal. Dessa Okade kostnader for de
institut som &gnar sig &t denna typ av verksamhet, ska dock séttas i
relation till den minskade risken att institutet dgnar sig at handel som
felaktigt hanterad kan leda till ofdrutsedda kostnader for savél institutet
som de aktorer som maste stddja institutet om den felaktigt utformade
vardepapperiseringsverksamheten leder till fallissemangsrisk  for
institutet.

De nya kapitalkraven for vardepapperiseringspositioner i handelslagret
ger forutsattningar for mer likartade konkurrensvillkor, vilket &r positivt
for alla institut verksamma inom EU. D& svenska institut i relativt liten
utstrackning dgnar sig at virdepapperisering eller atervardepapperisering
bedoms de dkade kapitalkraven paverka den svenska marknaden i endast
begrinsad utstrdckning. Nér det giller de individuella instituten &r det
svart att med ndgon ndrmare precision forutsdga regelverkets effekter.
Det o6kade kraven pé undersokning (due diligence) kan komma att
innebéra en 6kad ekonomisk borda for institut genom 6kad personal och
tidsatgédng. Ocksa kravet av bibehéllanden av ett ekonomiskt intresse i en
vardepapperisering torde innebdra 0kade kostnader eftersom det inte
langre gér att undanta hela exponeringen nédr institutet berdknar sina
riskviigda exponeringsbelopp. A andra sidan borde de nya reglerna
innebédra att det finns ett intresse av att kontrollera riskerna i
exponeringen.
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Sma och medelstora foretag

I samband med att kapitaltickningsregler infordes i Sverige 2007
diskuterades vilka konsekvenser som de nya reglerna skulle fi pa
utldningen till sma- och medelstora foretag. 1 betdnkandet 2006/07:FiU7
togs fragan upp pad nytt och utstracktes till att dven inkludera hur
riskkapitalforsorjningen och tillgdngen pa hushéllskrediter i glesbygd
skulle paverkas av de nya reglerna.

I prop. 2006/07:5 anger konsekvensanalysen att effekten for sméa- och
medelstora foretag borde bli begrinsad. Flera remissinstanser ville
emellertid att en uppfoljning av effekterna skulle goras nér regelverket
hade tillimpats under ett par &r, och regeringen instimde med
remissinstanserna onskemal i detta fall. En 1&dmplig tidpunkt angavs till
tre &r efter det att reglerna tritt ikraft den 1 februari 2007.

Detta innebdr att en utvirdering av de ursprungliga
kapitaltackningsreglerna utifran ovan ndmnda kriterier skulle genomforas
under 2010. Sedan 2007 har emellertid finansmarknaden och
samhéllsekonomin pé ett genomgripande sitt paverkats av den globala
finanskrisens effekter pé kreditforsorjningen. Krisens inverkan pa
kreditforsorjningen under de senaste dren beddms vara sa stor att det blir
svart att sdrskilja dess inverkan pa kreditforsorjningen till sma- och
medelstora  foretag, riskkapitalforsorjning  samt  tillgang  till
hushallskrediter i glesbygd fran de konsekvenser som de ar 2007 nya
kapitaltdckningsreglerna har resulterat i.

De reviderade kapitaltickningsreglerna genom CRD II och CRD III ar
ett svar pad finanskrisens omfattande  konsekvenser  for
samhéillsekonomin. Bedomningen &r dérfor att en utvirdering av de
tidigare genomforda reglernas konsekvenser till viss del har spelat ut sin
roll da nya reviderade regler, baserade pd analyser som visar behov av
komplettering och &ndring av befintligt regelverk, inom kort tréder ikraft.

11.4 Konsekvenser for myndigheter

Finansinspektionens verksamhet kommer att i stor utstrickning paverkas
av de reviderade och nya reglerna inom ramen fér CRD II och III, som
foreslas inforas i svensk ratt i enlighet med denna lagradsremiss. Det
beror bla. pa utékade krav pé internationellt samarbete och
informationsutbyte, samt forstarkta tillsynskrav Over institut och
vardepappersbolag. De tillsynsuppgifter som tidigare inte legat inom
ramen for Finansinspektionens uppdrag, som exempelvis tillsyn av risk
relaterad till rorlig ersédttning och upplysningskrav i samband med
véardepapperiseringsverksamhet, kommer troligen initialt medféra visst
behov av intern utbildning samt eventuellt en utokad personalstyrka for
att kunna utfora de tillkommande uppgifterna.

I budgetpropositionen for 2011 (prop. 2010/11:1, utgiftsomréde 2)
foreslas  en  tillfallig  resursforstirkning av  anslaget  till
Finansinspektionen. Denna resursforstirkning motiveras med att
regelverket och tillsynen 6ver de finansiella foretagen och marknaderna
behdver intensifieras. Detta géller ocksé arbetet pa internationell niva och
inom EU med syftet att minska risken for allvarliga finansiella kriser. De
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budgetira konsekvenser av forslagen i denna lagrddsremiss ska hanteras
inom befintliga ramar for Finansinspektionen.

I lagradsremissen fOreslds en lagindring som innebdr att om
Riksbanken far kdnnedom om en sadan kritisk situation som avses i 10
kap. 9 § andra stycket kapitaltickningslagen sa ska Riksbanken
omgéende underritta berdrda tillsynsmyndigheter inom EES. Denna nya
skyldighet torde dock inte innebédra nagra métbara ytterligare kostnader
for Riksbanken. I Gvrigt foreslds ingen ny reglering som direkt torde
fororsaka Riksbanken négra nya kostnader.

11.5 Konsekvenser for domstolarna

Den nu foreslagna lagstiftningen innebdr inte nagra nya tillstandskrav
som institut kan overklaga till domstol. De foreslagna lagéndringarna
torde heller inte péverka domstolarnas arbetsbelastning i en sadan
omfattning att behov av resurstillskott &r motiverat.

12 Forfattningskommentar

12.1 Forslaget till lag om éndring 1 lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

1 kap. Inledande bestiimmelser

3§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.2 och 7.1.1.

Paragrafen, som innehaller ett antal definitioner som &r grundlédggande
for forstaelsen av bestimmelserna i lagen, tillfors tre nya definitioner.

I punkten 14 definieras termen originator och i punkten 17 definieras
medverkande institut. Definitionerna stimmer OJverens med de
definitioner av originator och medverkande institut som finns i
kreditinstitutsdirektivet (artiklarna 4.41 och 4.42).

I punkten 21 definieras atervdardepapperisering. Definitionen
overensstimmer med definitionen i &ndringsdirektivet CRD III, férutom
att ordet “trancher” av spréakliga skal har ersatts med delar. Nagon saklig
skillnad &r dock inte avsedd.

Andringarna foéranleder vissa omstruktureringar av punkterna i
paragrafen.

2 kap. Vilka kapitalkrav som skall tiickas av kapitalbasen

48
Forslaget har behandlats i avsnitt 7.3.4.
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Forsta stycket 2 ges en ny lydelse. Av den nya lydelsen framgar att vid
berikning av kapitalkrav for marknadsrisker ska avvecklingsrisker i hela
verksamheten beaktas.

3 kap. Kapitalbasen

2§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.4.

Av forsta stycket framgar vilka poster i balansridkningen som far inga i
det priméra kapitalet. Genom andringen i punkt 1 preciseras att det egna
kapitalet fullt ut ska tdcka forluster i en fortlevnadssituation och vid
konkurs eller likvidation prioriteras efter alla andra krav. I forsta stycket
punkten 1 a) utgar kumulativa preferensaktier.

4 kap. Kapitalkravet for kreditrisker

2§
Forslaget har behandlats i avsnitt 7.1.3 och 8.1.

1 forsta och andra styckena gors tilligg som innebér att ett institut som
salt instrument fran handelslagret till ett specialforetag for
vardepapperisering med foljden att de inte ldngre behdver kapitaltacka
den kreditrisk som dr férenad med dessa instrument &nda maste berdkna
ett kapitalkrav i vissa fall som anges i paragrafen.

I forsta stycket infors ockséd en ny punkt av vilken det framgar att
kapitalkrav for kreditrisker inte behover berdknas for exponeringar som
ett institut som &r originator véirdepapperiserat om riskvikten 1250
procent tillimpas p& samtliga positioner i vérdepapperiseringen eller
raknar av dessa positioner frén kapitalbasen.

12 §
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.5.1.

I paragrafen, som reglerar godkdnnande av kreditvirderingsforetag,
inférs ett nytt fidrde stycke. Bestimmelsen innebdr  att
Finansinspektionen vid godkdnnande av ett kreditvarderingsforetag ska
anse att kraven péd objektivitet, oberoende, fortlopande 6versyn och
transparens ar uppfyllda for ett kreditvarderingsforetag som é&r registrerat
som ett kreditvdrderingsinstitut i enlighet med férordning (EG) nr
1060/2009.

Genom ett tilldgg i det nya femfe stycket anges att Finansinspektionen
ska &terkalla ett godkdnnande om ett kreditvarderingsforetag inte ldngre
ar registrerat som kreditvarderingsinstitut enligt EU-férordningen. Inget
hindrar dock att foretaget i sa fall ansdker om ett nytt godkdnnande och
att inspektionen da gor en provning om villkoren i andra stycket 1 och 2
uppfylls av foretaget.

7 kap. Stora exponeringar

1§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.6.2.

I paragrafen gors ytterligare en inskrdnkning av tillimpningsomradet
for 7 kap. genom att det inte ska tillimpas pa vissa véirdepappersbolag.
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l1a§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.1.3.

Paragrafen 4r ny. Bestimmelsen innebdr att vid berdkning av
exponeringars virde enligt 7 kap. ska med institut avses dven utlandska
foretag och dess filial som i hemlandet har tillstdnd att driva bankrorelse
eller finansieringsrorelse.

3§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.1.5.

Av paragrafen framgér hur ett institut ska begrénsa sina exponeringar
mot en kund eller en grupp av kunder med inbdrdes anknytning.

Den nya lydelsen av andra stycket och inforandet av tredje stycket
innebédr undantag frén huvudregeln i forsta stycket. Genom de nya
lydelserna &ndras granserna for hur stora exponeringarna fir vara nir ett
institut dr exponerat mot en kund som ér ett institut eller mot en grupp av
kunder som innefattar ett institut.

4§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.1.2.

Paragrafens forsta stycket 2 andras sa att risken for att raka i
finansieringssvarigheter laggs till som ett kriterium for att avgéra om tva
eller flera fysiska eller juridiska personer utgér en helhet fran
risksynpunkt och ddrmed ska anses utgdra en grupp av kunder med
inbordes anknytning (jfr 3 §).

5§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.1.5.

Forsta stycket utgar. Denna édndring sker med anledning av att
gransvirdena for berdkning av stora exponeringar éndras.

68§
Forslaget har behandlats 1 6.1.1.

Punkten 1 dandras genom dygn byts ut till vardagar.

Tvé nya punkter, punkt 3 och 4, infors avseende exponeringar som inte
ska rdknas in nér ett institut berdknar sina stora exponeringar. De nya
punkterna innebér att fran institutets berdkning av exponeringar ska
undantas mycket kortfristiga exponeringar avseende penningdverforing,
inbegripet utforande av Dbetaltjinster, clearing, avveckling och
forvaltningstjanster.

Andringarna innebir att de tidigare punkterna 3 och 4 blir punkterna 5
och 6.

78§
Forslaget behandlas i avsnitt 6.1.8.

1 forsta stycket gors en dndring av hénvisningen till bemyndigandet i
13 kap. 1 §.

Andra stycket utgar. Andringen innebir att bestimmelsen om att ett
institut i1 vissa falla ska behandla den del av exponeringen som ticks av
en sakerhet som en exponering mot emittenten av sakerheten utgar.
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8§

I paragrafen tas hinvisningen till 5 § bort med anledning av att 5 § forsta
stycket utgar och en éndrig gors av hdnvisningen till bemyndigandet i 13
kap. 1 §.

7 a kap. Exponeringar mot virdepapperiseringar

Kapitlet & nytt och inférs med anledning av att det i
kreditinstitutsdirektivet infors en ny artikel 122a som reglerar
exponeringar mot vardepapperiseringar.

Samtliga lagforslag har behandlats i avsnitt 6.2.

1§
Av paragrafen, som motsvarar artikel 122a.1, framgér att ett kreditinstitut
far exponera sig mot en vérdepapperisering bara om originatorn, det
medverkande institutet eller den ursprunglige langivaren meddelat
kreditinstitutet att ett ekonomiskt intresse kommer att behéllas i
véardepapperiseringen. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer far enligt den nya 13 kap. 1 § 34 meddela foreskrifter om vad
som ska utgdra ett behéallande av ett ekonomiskt intresse netto och nér
undantag fran behallandet av ett ekonomiskt intresse far goras enligt
denna paragraf.

2§

Av paragrafen, som motsvarar artikel 122a.4, framgér att ett kreditinstitut
innan det tar position i en viardepapperisering ska skaffa sig kunskap om
den kommande investeringen. Vidare framgar att ett kreditinstitut ska ha
skriftliga riktlinjer och instruktioner som reglerar kreditinstitutets analys
och dokumentation av dess positioner. Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far enligt den nya 13 kap. 1 § 35 meddela
foreskrifter avseende vilka krav som ett kreditinstitut ska uppfylla innan
det tar position i en vdrdepapperisering.

38

Enligt paragrafen, som motsvarar artikel 122a.5, ska ett kreditinstitut ha
rutiner for att lopande Overvaka information om utvecklingen i de
positioner som kreditinstitutet har i viardepapperiseringar. Vidare ska ett
kreditinstitut ha en forstaelse for sddana strukturella drag hos en
vardepapperisering som vésentligt skulle kunna péverka kreditinstitutets
exponeringar i vérdepapperiseringstransaktionen. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer far enligt nya 13 kap. 1 § 36
meddela foreskrifter om vilka krav som ett kreditinstitut ska uppfylla
efter att det investerat i en viardepapperisering.

48

Av paragrafen, som motsvarar artikel 122a.2, framgar att kravet i 1 § kan
uppfyllas pa gruppniva. Detta kan ske nér ett moderkreditinstitut inom
EES eller ett finansiellt holdingforetag inom EES, eller ett av dess
dotterbolag, i egenskap av originator eller medverkande kreditinstitut
vardepapperiserar exponeringar fran flera kreditinstitut eller finansiella
institut som omfattas av gruppbaserad tillsyn.
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Kravet i 1 § far uppfyllas pad gruppnivd om de kreditinstitut eller
finansiella institut som gett upphov till de vérdepapperiserade
exponeringarna har atagit sig att folja de krav som foljer av 5 § samt
lamnat den information som f6ljer av 6 §.

5§
Paragrafen motsvarar artikel 122a.6.

Av forsta stycket framgar att det betrdffande exponeringar som ska
véardepapperiseras ska samma kriterier for kreditgivning tillimpas som
betrdffande exponeringar som avses utgdra egna positioner. Detta géller
for medverkande kreditinstitut och kreditinstitut som &r originatorer.

Av andra stycket foljer att samma analysstandarder ska tillimpas pé
dgarandelar eller emissionsgarantier i vérdepapperiseringsemissioner
som kopts frén tredje part oavsett om de dr avsedda att ingd i
handelslagret eller i den 6vriga verksamheten.

Om kraven i forsta och andra styckena inte dr uppfyllda far en
originator som &r ett kreditinstitut inte utesluta de vérdepapperiserade
exponeringarna fran berdkningen av sitt kapitalkrav for kreditrisker enligt
4 kap. 2 §. Detta framgar av tredje stycket.

6§
Paragrafen motsvarar artikel 122a.7.

Av paragrafens forsta stycke foljer att medverkande kreditinstitut och
kreditinstitut som &r originatorer ska upplysa investerare om nivan pa
sina dtaganden enligt 1 §, dvs. vad de behaller som ekonomiskt intresse i
vardepapperiseringen. De ska ocksa sékerstélla att framtida investerare
har tillgdng till all relevant information om utvecklingen av
vardepapperiseringspositionernas underliggande exponeringar samt om
kassafléden och sékerheter for vardepapperiseringen. Informationen om
kassafloden och sdkerheter ska vara av tillricklig omfattning for att
mojliggdra stresstester. Dessa stresstester ska enligt direktivet vara
”heltdckande och vil underbyggda”

Av andra stycket foljer att vad som &r relevant information ska
faststdllas den dag da vardepapperiseringen sker. Efter faststdllandet kan
informationen behdva justeras, detta beroende pa vilken art av
véardepapperisering det ror sig om.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far enligt
den nya 13 kap. 1 § 37 meddela foreskrifter om vilken information som
ska ldmnas av medverkande kreditinstitut eller originator.

7§
Enligt paragrafen, som motsvarar artikel 122a.5 tredje stycket, ska
Finansinspektionen besluta om forhojd riskvikt for en vardepapperisering
om kraven i 2, 3 eller 6 §§ inte uppfylls.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far enligt
den nya 13 kap. 38 meddela foreskrifter om den extra riskvikt som ska
gélla for vardepapperiseringen enligt denna paragraf.

8§
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Paragrafen, som motsvarar artikel 122a.8, riktar sig till
Finansinspektionen som vid allvarliga likviditetsstérningar pd marknaden
far besluta att tillfalligt upphiva de krav som framgéar av 1 och 4 §§.

8 kap. Offentliggérande av information

2§
Forslaget har behandlats i avsnitt 7.3.2.

1 forsta stycket gors ett tilligg som innebér att en information som ett
institut offentliggér om dess kapitaltickning ska ge en heltickande bild
Over institutets riskprofil. Anvidndandet av ordet “heltickande” har
foresprékats av Svenska Bankforeningen och Fondbolagens Forening.
Dessutom har pargrafen omarbetats redaktionellt och samtidigt delats
upp i flera stycken.

3§
Forslaget har behandlats i avsnitt 7.3.2.

I paragrafen gors, forutom redaktionella dndringar, ett tilligg som
anger att det av ett instituts skriftliga riktlinjer och instruktioner ska
framgé hur institutet ska uppfylla att den information som offentliggdrs
ger en heltickande bild dver institutets riskprofil.

9 kap. Finansiella foretagsgrupper

2§
I forsta stycket gors en éndrig av hinvisningen till bemyndigandet i 13
kap. 1 §.

7§
I forsta stycket gors en dndrig av hanvisningen till bemyndigandet i 13
kap. 13§.

10§
I paragrafen gors en dndrig av hdnvisningen till bemyndigandet i 13 kap.

1§.

10 kap. Tillsyn

3§
Forslaget har behandlats i avsnitt 9.

I paragrafen gors redaktionella &ndringar med anledning av i forsta
hand Lissabonfordraget.

4§
Forslaget har behandlats i avsnitt 9.

I paragrafen gors redaktionella &ndringar med anledning av i forsta
hand Lissabonfordraget.

6a§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.3.5.
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Paragrafen, som ar ny, reglerar under vilka forutséttningar, vilken form
och inom vilken tid Finansinspektionen, i de fall inspektionen &r
samordnade tillsynsmyndighet ska komma &verens med 6vriga behoriga
myndigheter om vilket beslut som bor fattas om den konsoliderade niva
pa kapitalbasen for en finansiell foretagsgrupp. Av paragrafen foljer
ocksd att Finansinspektionen ska fatta beslut i enlighet med den
Overenskommelse som  gjorts.  Svenska  Bankforeningen  och
Fondbolagens Férening foresprakar att uttrycket ”gora allt som star i
dess makt” i paragrafen. Regeringen anser att begreppet “ska komma
Overens” ar lampligare. Dessutom foljer av 6 b § vad som géller i en
situation ndr de berorda behdriga myndigheterna inte kan komma
overens.

Av 11 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar foljer att till den 31 december
2012 &r tiden inom vilken en 6verenskommelse ska goras forlangd till
sex manader.

6b§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.3.5.

Paragrafen &r ny. Féorsta stycket reglerar vad som hidnder om ett
Overenskommelse enligt 6 a § inte gbrs inom utsatt tid.

Av andra stycket foljer att ett sddant beslut som ska fattas enligt 6 a §
dven ska fattas av Finansinspektionen pa undergruppsniva.

6¢c§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.3.5.

Paragrafen, som &r ny, anger att ett beslut som fattas enligt 6 a § av en
utlindskbehorig myndighet ar giltigt i Sverige och bindande for berérda
institut och for Finansinspektionen.

6d§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.3.5.

Paragrafen, som ar ny, reglerar nér ett beslut enligt 6 a och 6 b §§ ska
omprovas.

9§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.3.4.

I paragrafen, som reglerar samarbete och informationsutbyte mellan
myndigheter som har tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappersbolag,
infors ett andra stycke. Av andra stycket foljer en skyldighet for
Finansinspektionen att, om en kritisk situation uppstidr i Sverige,
samarbeta med och utbyta information med &vriga berdrda utlindska
myndigheter &n de behoriga myndigheterna. Med Ovriga berérda
utlindska myndigheter avses centralbanker 1 det Europeiska
centralbankssystemet samt finansdepartement eller annat organ inom den
nationella forvaltningen som ansvarar for lagstiftning om tillsyn 6ver
finansiella foretag och investeringstjanster i andra medlemsstater.

12 §
I paragrafen gors dndringar av hanvisningar till bemyndiganden i 13 kap.

1§.
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15§
Forslaget har behandlats i avsnitt 6.1.5.

I paragrafen, som bl.a. reglerar situationen att grdnsvéirdena for stora
exponeringar i 7 kap. kapitaltdckningslagen &verskrids, infors en ny
bestaimmelse i andra stycket. Av den nya bestimmelsen framgar att om
ett institut 6verskrider grinsvirdena for stora exponeringar och beloppet
pa 150 miljoner euro &r tillimpligt for faststillandet av gransviardet far
Finansinspektionen i varje enskilt fall fatta beslut om att gransvirdet pa
100 procent av institutets kapitalbas far dverskridas.

11 kap. Moderforetag utanfor EES

3§
Forslaget har behandlats i avsnitt 9.

I paragrafen gors redaktionella dndringar med anledning av i forsta
hand Lissabonfordraget.

12 kap. Ingripanden och ansvarsbestimmelse

4§

I paragrafen gors en éndrig av hdnvisningen till bemyndigandet i 13 kap.

1§.

13 kap. Bemyndiganden

1§
Det tillfors sju nya bemyndiganden till paragrafen.

Med stod av bemyndigande i punkten 29 blir det mojligt att precisera
under vilka forutséttningar en grupp av kunder med inbérdes anknytning
foreligger. Forslaget har behandlats i avsnitt 6.1.2.

Med stod av punkten 30 blir det mojligt att precisera vilka
exponeringar som ska anses utgdra andra exponeringar enligt 7 kap. 6 §
3. Forslaget har behandlats i avsnitt 6.1.1.

Med stod av punkten 34 ges mojligheten att precisera villkoren for
behallandet av ett ekonomiskt intresse och nir undantag fran behéllandet
av ett ekonomiskt intresse far goras enligt 7a kap. 1 §. Forslaget har
behandlats i i avsnitt 6.2.

Med stod av punkten 35 blir det mojligt att precisera vilka krav som ett
institut ska uppfylla enligt 7a kap. 2 § innan det tar position i en
vardepapperisering. Forslaget har behandlats i avsnitt 6.2.

Med stod av punkten 36 blir det mojligt att precisera vilka krav som ett
institut 16pande ska uppfylla enligt 7 a kap. 3 § efter att position tagits i
en virdepapperisering. Forslaget har behandlats i avsnitt 6.2.

Med stod av punkten 37 blir det mojligt att precisera vilken
information som ska lamnas av medverkande institut eller originator
enligt 7 a kap. 6 §. Forslaget har behandlats i avsnitt 6.2.

Med stod av punkt 38 blir det mojligt att precisera villkoren for ett
beslut enligt 7 a kap. 7 §. Forslaget har behandlats i avsnitt 6.2.

Ikrafttradande

135



Forslaget har behandlats i avsnitt 9.1.1 och 9.2.1.

Med anledning av att det &r olika ikrafttrddandedatum i
andringsdirektiven CRD II och CRD 1II foreslas ocksa olika
ikrafttradandedatum i lagen.

12.2 Forslaget till lag om éndring i1 lagen (2006:1372) om
inforande av lagen (2006:1371) om kapitaltdckning
och stora exponeringar

5§
Forslaget har behandlats i avsnitt 10.2.2.

Utover redaktionella dndringar bemyndigas regeringen att forlédnga
gillande Gvergangsbestimmelse. Forldngningen innebéra att ett institut
som tilldimpar en internmetod for kreditrisker eller for motpartsrisker som
ingar i marknadsrisker eller en internmétningsmetod for operativa risker
ska ha en kapitalbas som till och med det datum som bestims av
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer motsvarar
minst 80 procent av det samlade kapitalkravet enligt 1994 é&rs
kapitaltackningslag.

Nya 6vergangsbestimmelser infors genom tva nya stycken. Av tredje
stycket foljer att ett institut som efter 1 januari 2010 eller senare tillimpar
en internmetod vid berdkning av sitt kapitalkrav efter tillstind av
Finansinspektionen far ha en kapitalbas som minst motsvarar 80 procent
av kapitalkraven for kreditrisker enligt schablonmetoden. Av fidrde
stycket foljer att ett institut som efter 1 januari 2010 eller senare tillimpar
en internmetod vid berdkning av sitt kapitalkrav efter tillstind av
Finansinspektionen far ha en kapitalbas som minst motsvarar 80 procent
av kapitalkraven for operativ risk enligt schablonmetoden.

8§
Forslaget har behandlats i avsnitt 10.1.5.

Overgéangsbestimmelsen for vérdepappersbolag som tillhandahéller
sddana tjanster som foljer av paragrafen forlangs till och med ar 2014.

9§
Forslaget har behandlats i avsnitt 10.1.5.

Overgéangsbestimmelsen som undantar vissa virdepappersbolag fran
att tillimpa bestimmelserna om kapitalkrav 1 kapitaltdckningslagen
forlangs till och med ar 2014.

11§
Forslaget har behandlats i avsnitt 10.1.4.

Paragrafen dr ny. Den anger att fram till den 31 december 2012 ska den
tidsperiod om fyra manader som foreskrivs i 10 kap. 6 a §
kapitaltdckningslagen istillet vara 6 méanader. Den tidsperiod som avses
ar den inom vilken en dverenskommelse om vilket beslut som bor fattas
om konsoliderad nivé pa kapitalbasen.

12 §
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Forslaget har behandlats i avsnitt 10.1.7.

Paragrafen & ny. Forsta stycket anger att 7a kap. i
kapitaltdckningslagen ska tillimpas pa vérdepapperiseringar som
emitteras fran och med den 30 juni 2011.

Andra stycket anger att 1 januari 2015 ska 7a kap. i
kapitaltdckningslagen tillimpas pa véardepapperiseringar som emitterats
fore den 30 juni 2011 om nya underliggande exponeringar har tillkommit
eller ersatts efter den 31 december 2014.

Ikrafttridande
Forslaget har behandlats i avsnitt 10.1.1 och 10.2.1.

Med anledning av att det &r olika ikrafttridande datum i
andringsdirektiven CRD II och CRD III foreslds ocksd olika
ikrafttrddandedatum i lagen.

12.3 Forslaget till lag om éndring 1 lagen (1988:1385) om
Sveriges riksbank

4 kap. Gemensamma bestimmelser for fullmiiktige och direktionen

4a §
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.4.

Paragrafen dr ny. Den anger att Riksbanken omgaende ska underritta
berorda tillsynsmyndigheter inom EES med ansvar for gruppbaserad
tillsyn nér Riksbanken far kinnedom om sadan information som foljer av
10 kap. 9 § andra stycket kapitaltickningslagen.
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Bilaga 1 Kommissionens direktiv 2009/83/EG av den ~ >12¢2 !
27 juli 2009 om @ndringar av vissa bilagor till rddets

direktiv 2006/48/EG med avseende pé tekniska

bestimmelser om riskhantering
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Bilaga 2 Europaparlamentets och rédets direktiv
2009/111/EG av den 16 september 2009 om dndring
av direktiven 2006/48/EG, 2006/49/EG och
2007/64/EG vad giller banker anslutna till centrala
kreditinstitut, vissa fragor som géller kapitalbasen,
stora exponeringar, tillsynsrutiner och krishantering
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Bilaga 3 Europaparlamentets och rddets direktiv Bilaga 3

2010/76/EU om dndring av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG vad giller kapitalkrav for handelslager,
vardepapperisering och samlad tillsynsbedomning av
ersittningspolitik
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Bilaga 4 Sammanfattning av promemorian (Ds
2010:40)

Europaparlamentet och radet antog den 16 september 2009 direktiv
2009/111/EG av den 16 september 2009 om éndring av direktiven
2006/48/EG, 2006/49/EG och 2007/64/EG vad giller banker anslutna till
centrala kreditinstitut, vissa fragor som giller kapitalbasen, stora
exponeringar, tillsynsrutiner och kris-hantering. Direktivet innehéller
andringar i de befintliga direktiven 2006/48/EG om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut (det s.k. kreditinstitutsdirektivet) och
2006/49/EG om kapitalkrav for vérdepappersbolag och kredit-institut
(det s.k. kapitalkravsdirektivet). Tillsammans kallas direktiven ofta CRD,
efter sin engelska bendmning the Capital Requirements Directives.

Direktivet 2009/111/EG, som gar under beteckningen CRD II, innebér
en uppdatering och skédrpning av regler for bl.a. de aktiviteter som
bidragit till den finansiella krisen. Regel-dndringarna medfor framst nya
principer och regler for hybridkapitalinstrument som andel av eget
kapital, fortydligande av ansvarsfordelning mellan hem- och
vardlandstillsyns-myndighet genom bl.a. inférande av tillsynskollegier,
forstérkt tillsyn av kreditinstitutens likviditetshantering, begrinsningar
och ytterligare harmonisering av regler for stora exponeringar samt
skérpta krav for vardepapperisering.

Av CRD II framgéar att medlemsstaterna ska sétta ikraft de lagar och
andra forfattningar som &r nédvéndiga for att folja direktivet senast den
31 oktober 2010. Bestdmmelserna ska darefter tillimpas fran och med
den 31 december 2010.

Den 7 juli 2010 antogs genom Europaparlamentets och radets direktiv
2010/ej numrerad &n/EU  ytterligare  dndringar av  CRD.
Andringsdirektivet, som kallas CRD III, innehéller frimst nya regler
avseende  kapitalkrav ~ for  vissa  poster i  handelslagret,
atervardepapperisering och tillsynsbedomning av erséttnings-politik.

Enligt CRD III ska medlemsstaterna sdtta i kraft de lagar och andra
forfattningar som ar nddvéndiga fora att folja direktivet senast den 31
december 2011. Vissa delar av direktivet — bl.a. ersittningsreglerna — ska
gélla fran och med 1 januari 2011.

Dartill har kommissionen beslutat om tekniska dndringar i CRD genom
direktivet 2009/27/EG fran den 7 april 2009 som innebér dndringar i
vissa bilagor till kapitalkravsdirektivet. Kommissionen har dven genom
direktivet 2009/83/EG fran den 27 juli 2009 beslutat dndringar i vissa
bilagor till kredit-institutsdirektivet avseende riskhantering.

Denna promemoria innehaller forslag till hur dndrings-direktiven CRD
IT och CRD III samt ovan ndmnda tekniska &dndringar i CRD ska
inforlivas med svensk ritt. Genomférandet foreslés ske huvudsakligen
genom &ndringar i lag och i Finansinspektionens foreskrifter. De lagar
som framst ber6rs av dndringsforslagen &dr lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse samt lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och
stora exponeringar

Parallellt med de lagforslag som ldmnas i denna promemoria pagar ett
arbete hos Finansinspektionen med att ta fram forslag till &ndrade
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foreskrifter och allminna rdd. For att fA en mer fullstindig bild av Bilaga 4
regelverket behdver darfor dven dessa forslag beaktas.
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Bilaga 5 Promemorians lagforslag Bilaga 5

Lagforslag

Forslag till lag om @ndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

Harigenom foreskrivs'? i friga om lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

dels att 1 kap. 3 §, 2 kap. 4 §, 3 kap. 2 §, 4 kap. 2 och 12 §§, 7 kap. 1,
3-8 §8§, 8 kap. 2 och 3 §§, 9 kap. 2, 7 och 10 §§, 10 kap. 9 och 12 §§, 12
kap. 4 § samt 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas ett nytt kapitel, 7a kap., samt fem ny
paragraf, 10 kap. 6 a—6 d §§ samt en ny rubrik nérmst fore 6 a §, av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag wvars
huvudsakliga verksamhet bestar i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahalla datatjinster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten 1 ett eller flera
kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utlindska foretag,

2. behorig myndighet: Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som utdvar tillsyn &ver institut, institut for elektroniska pengar
eller motsvarande utlandska foretag,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. exponeringar: poster som redovisas som tillgédng i balansrékningen,
derivatavtal som redovisas som skulder eller ataganden utanfor
balansrdkningen,

5. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut som inte &r ett
blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 § 3 lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn dver finansiella konglomerat och

2 Jfr Europaparlamentet och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L0048) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L
177, 30.6.2006, s. 201, Celex 32006L0049, senast dndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/111/EG (EUT L 302, 17.11.2009, s. 97, Celex 32009L0111).

13 Senaste lydelse 2009:364.
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a)som har minst ett dotterforetag som &dr kreditinstitut,
virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande
utldndskt foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgors av séddana
foretag som avses i a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut. ett svenskt eller utlindskt féretag som inte ar
kreditinstitut, vardepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utldndskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvirva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2-10 och 12 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

c) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstindspliktigt enligt 2 kap.

1 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

7. finansiellt instrument: ett avtal som ger upphov till en finansiell
tillgdng for en part samtidigt som en annan part far en finansiell skuld
eller utfardar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag, som inte &r dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utldndskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett
annat finansiellt holdingforetag som &r etablerat inom EES,

9. holdingforetag med blandad verksamhet: ett svenskt eller utlandskt
moderforetag som inte dr kreditinstitut, vardepappersbolag, institut for
elektroniska pengar, motsvarande utlindskt foretag, finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 §
3 lagen om sirskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat, men som har
minst ett dotterforetag som ar kreditinstitut, virdepappersbolag, institut
for elektroniska pengar eller motsvarande utldndskt foretag,

10. institut: kreditinstitut och virdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for viardepappersforetag
och kreditinstitut (omarbetning), dndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/23/EG,

12. kreditinstitut: ~ bank,  kreditmarknadsforetag och  Svenska
skeppshypotekskassan,

13. kreditinstitutsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva
verksamhet 1 kreditinstitut (omarbetning), senast &ndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2007/44/EG,

14. originator:
a) ett foretag som, sjilv eller via
anknutna  foretag, direkt eller
indirekt, var part i det ursprungliga
avtal som gav upphov till de
forpliktelser  eller  potentiella
forpliktelser for gdldendren, eller
den potentiella gidldendren, som
ligger till grund for den exponering
som vdrdepapperiseras, eller

b) ett foretag som forvirvar
tredje mans exponeringar, tar upp
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14. moderinstitut inom EES: ett
institut eller motsvarande utlandskt
foretag som auktoriserats inom EES
och som

dem i sin balansrdkning och Bilaga 5

ddrefter virdepapperiserar dem,

15. moderinstitut _inom EES: ett
institut eller motsvarande utlandskt
foretag som auktoriserats inom EES
och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utldndskt
foretag som dotterforetag eller som har ett dgarintresse i ett sédant

foretag, och

b) inte dr dotterforetag till ett annat institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett finansiellt
holdingforetag som dr etablerat inom EES,

15. operativa risker: risker for
forluster till f6ljd av inte
dndamalsenliga eller inte
fungerande interna forfaranden eller
system eller pa grund av ménskliga
fel eller yttre héindelser, samt
rattsliga risker,

16. riskvikt: en procentsats som
beskriver en risknivd hos en
exponering,

17. virdepapperisering: en
transaktion eller ett program
varigenom den kreditrisk som &r
forenad med en exponering eller en
grupp exponeringar delas upp i
delar, och som har foljande
egenskaper:

16. operativa_risker: risker for
forluster till fo6ljld av inte
dndamalsenliga eller inte
fungerande interna forfaranden eller
system eller pa grund av ménskliga
fel eller yttre héndelser, samt
rattsliga risker,

17. medverkande institut: institut,
annat dn det institut som dr
originator, som upprdttar och
forvaltar ettt  tillgangsbaserat
certifikatprogram  eller  ndgon
annan  vdrdepapperisering — som
forvdrvar exponeringar frdn tredje
man,

18. riskvikt: en procentsats som
beskriver en risknivd hos en
exponering,

19. virdepapperisering: en
transaktion eller ett program
varigenom den kreditrisk som &r
forenad med en exponering eller en
grupp exponeringar delas upp i
delar, och som har foljande
egenskaper:

a) betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet &r

beroende av utvecklingen av
exponeringar, och

exponeringen eller gruppen av

b) prioriteringen av delarna avgdr hur forluster fordelas under den tid
transaktionen eller programmet pagar, och

18. virdepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt
tillstand att driva vérde-
pappersrorelse enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Lag
(2009:364).

20. vdrdepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt
tillstdnd att driva varde-
pappersrorelse enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Lag
(2009:364).

21. atervdrdepapperisering:  en
vardepapperisering i vilken den
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risk som dr forenad med en Bilaga5
underliggande grupp av
exponeringar delas upp i delar och

minst en av de underliggande
exponeringarna dar en
vdrdepapperiserings-position.

2 kap.
4§
For marknadsrisker krdvs ett kapital som uppgar till summan av
kapitalkravet for
1. motpartsrisker for verksamhet i handelslagret
2. avvecklingsrisker for 2. avvecklingsrisker  for  hela

verksamhet i handelslagret, verksamheten,

3. positionsrisker (rdnte- och aktiekursrisk) for verksamhet i
handelslagret, och

4. valutakursrisker och réavarurisker i hela verksamheten

Nagot kapitalkrav behdver inte berdknas for positioner som dragits av
fran kapitalbasen.

3 kap.
2§

I det priméra kapitalet far f6ljande inga:

1. Eget kapital enligt 5 kap. 4 §

1. Eget kapital enligt 5 kap. 4§

lagen (1995:1559) om lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag vardepappersbolag om det helt tar
upp forluster i en
fortlevnadssituation och vid
konkurs eller likvidation prioriteras

efter alla andra krav,
a) for bankaktiebolag, a) for bankaktiebolag,
kreditmarknadsbolag och kreditmarknadsbolag och

vardepappersbolag ~ dock  inte védrdepappersbolag  dock  inte
kumulativa  preferensaktier  och uppskrivningsfonder,
uppskrivningsfonder,

b) for sparbanker dock endast reservfonder,

c) for medlemsbanker och kreditmarknadsforeningar dock inte
forlagsinsatser och uppskrivningsfonder,

2. For Svenska skeppshypotekskassan: kassans reservfond.

3. For banker, kreditmarknadsforetag och vérdepappersbolag:
kapitalandelen av skatteutjimningsreserv och periodiseringsfond.

4. For banker och kreditmarknadsforetag: kapitalandelen av det belopp
som svarar mot bankens eller foretagets reserver till f6ljd av avskrivning
péa egendom som upplatits till nyttjande.

Frdn summan av posterna enligt Fran summan av posterna enligt
forsta stycket skall raknas av forsta stycket ska riknas av

1. forluster under 16pande rikenskapsar,
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2. immateriella anlidggningstillgdngar enligt bilaga 1 till lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, punkten 9 under

rubriken tillgdngar, och

3. den nettovinst som hos ett institut som &r originator till en
vardepapperisering uppkommer till f6ljd av kapitalisering av framtida
inkomster av de védrdepapperiserade tillgdngarna och som ger en
kreditforstarkning till positioner i vardepapperiseringen.

4 kap.

Ett kapitalkrav for kredit-risker

skall dven beréknas for
exponeringar som ett institut
vardepapperiserat om det

1. inte i samband  med

vardepapperiseringen har overfort
en betydande kreditrisk till tredje
man, eller

2. har gett stod till
vardepapperiseringen utdver sina
avtalsmassiga forpliktelser.

Om ett institut medverkar vid en
virdepapperisering av ett annat
instituts exponeringar skall det, om
det har gett stod till
vardepapperiseringen utdver sina
avtalsmassiga forpliktelser, berdkna
ett kapitalkrav for exponeringarna.

23

Ett kapitalkrav for kreditrisker
ska dven berdknas for exponeringar

som ett institut har
vardepapperiserat eller for
instrument ~ som  sdlts  frdn

handelslagret till ett specialféretag

for virdepapperisering med foljden

att ndagon kapitalbas inte behéver
innehas for den risk som dr forenad
med dessa instrument om det

1. inte i samband med
vardepapperiseringen har &verfort
en betydande kreditrisk till tredje
man,

2. har gett stod till
vardepapperiseringen utdver sina
avtalsmaissiga forpliktelser, eller

3. tillimpar  riskvikten 1 250
procent pd samtliga positioner i
vdrdepapperiseringen.

Om ett institut medverkar vid en
vardepapperisering av ett annat
instituts exponeringar eller har salt
instrument fran sitt handelslager
till ett  specialféretag  for
vdrdepapperisering med foljden att
nagon kapitalbas inte behéver
innehas for den risk som dr forenad
med dessa instrument ska det, om
det har gett stod till
vardepapperiseringen utdver sina
avtalsmissiga forpliktelser, berdkna
ett kapitalkrav for exponeringarna.

12§

Ett kreditvirderingsforetag far
ansdka hos Finansinspektionen om
att det skall godkdnnas. Nar ett
kreditvarderingsforetag  godkénts
far dess kreditviarderingar anvidndas
av institut for att bestdimma

Ett kreditvarderingsforetag far
ansdka hos Finansinspektionen om
att det ska godkdnnas. Nar ett
kreditvarderingsforetag  godkénts
far dess kreditvarderingar anvandas
av institut for att Dbestimma

Bilaga 5
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riskvikter. Ett godkdnnande far avse
kreditvirderingar 1  syfte att
bestimma

1. riskvikter for positioner i

riskvikter. Ett godkidnnande far avse Bilaga 5

kreditvirderingar 1  syfte att
bestimma

vardepapperiseringar eller vissa

exponeringar som institutet har vardepapperiserat, eller
2. riskvikter for andra exponeringsklasser enligt schablonmetoden.
Ett kreditvarderingsforetag far godkiannas, om
1. dess kreditvarderingsmetod ar objektiv, oberoende och genomlysbar,
2. kreditvarderingarna ses dver 16pande, och
3. kreditvirderingarna uppfattas som trovardiga och ar tillgéngliga pa
likvardiga villkor for dem som har ett berdttigat intresse av

kreditvérderingarna.

Om ett kreditvirderingsforetag
har godkénts av en utlindsk behorig
myndighet for ett av syftena i forsta
stycket, far Finansinspektionen
godkdnna kreditvirderingsforetaget
i samma syfte utan att géra nidgon
egen provning enligt andra stycket.

Naér forutsittningarna i andra eller
tredje stycket inte lidngre é&r
uppfyllda, skall Finansinspektionen
aterkalla godké@nnandet.

Om ett kreditvirderingsforetag
har godkénts av en utldndsk behorig
myndighet for ett av syftena i forsta
stycket, far Finansinspektionen
godkdnna kreditvéirderingsforetaget
i samma syfte utan att géra nagon
egen provning enligt andra stycket.
Detsamma  ska gdlla om ett

kreditvirderingsforetag ar
registrerat som ett
kreditvirderingsinstitut enligt

Europaparlamentets och  rddets
forordning (EG) nr 1060/2009 av
den 16 september 2009 om
kreditvirderingsinstitut'.

Naér forutsittningarna i andra eller
tredje stycket inte ldngre é&r
uppfyllda, ska Finansinspektionen
aterkalla godké&nnandet.

7 kap.

Detta kapitel tillimpas inte pa
Svenska skeppshypotekskassan.

1§

Detta kapitel tillimpas inte pa
Svenska skeppshypotekskassan och
sddana  vdrdepappersbolag  som
avses i 2 kap. 8 och 9 §3§.

layg

Vid berikning av ett instituts
exponeringar enligt detta kapitel
avses med kreditinstitut  dven
utlindska foretag som i hemlandet
har tillstand att driva bankrérelse
eller  finansieringsrorelse  samt
filialer till sadana foretag.

“EGT L 302, 17.11.2009, s.1 (Celex 32009R 1060).
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3§

Virdet av ett instituts exponering gentemot en kund eller en grupp av

kunder med inbordes anknytning
institutets kapitalbas.

Om en kund eller en grupp av
kunder med inbérdes anknytning dr
moderforetag eller dotterforetag till

institutet eller dotterforetag till
moderforetaget, fdar vdrdet av
exponeringen inte overstiga 20

procent av institutets kapitalbas.

far inte Overstiga 25 procent av

Om kunden dr ett institut eller
motsvarande utldndskt foretag eller
om gruppen av kunder med
inbordes anknytning inbegriper ett
eller flera institut eller
motsvarande utlindskt foretag, far
virdet — av  institutets  stora
exponeringar inte Overstiga det
hogsta beloppet av 25 procent av
institutets  kapitalbas eller 150
miljoner  euro.  Summan  av
exponeringsvirdena gentemot en
grupps alla kunder med inbordes
anknytning som inte dr institut far
heller inte éverstiga 25 procent av
institutets kapitalbas.

Overstiger beloppet pd
150 miljoner euro 25 procent av
institutets kapitalbas ska virdet pd
exponeringen inte overstiga ett av
institutet  bestimt  grdnsvdrde.
Endast efter tillstand av
Finansinspektionen fdar ett sadant
gransvdrde uppgd till mer dn
100 procent av institutets
kapitalbas.

43

Med en grupp av kunder med inbdrdes anknytning avses tva eller flera
fysiska eller juridiska personer som, om inte annat visas, utgér en helhet

fran risksynpunkt darfor att

1. ndgon av dem har, direkt eller indirekt, dgarinflytande over en eller

flera av de Gvriga i gruppen, eller

2. de utan att std i saddant
forhallande som avses i 1 har sddan
inbordes anknytning att ndgon eller
samtliga av de Ovriga kan befaras
raka i1 betalningssvarigheter om en
av dem drabbas av finansiella
problem.

2. de utan att std i sadant
forhallande som avses i 1 har sadan
inbordes anknytning att ndgon eller
samtliga av de Ovriga kan befaras
rdka 1 finansierings-  eller
betalningssvérigheter om en av dem
drabbas av finansiella problem.

Med kund avses i frdga om placeringar i finansiella instrument
emittenten eller, om instrumentet har andra finansiella instrument som
underliggande tillgang, emittenten av denna tillgdng och i friga om andra
fordringar eller d&taganden den som svarar for fordringen eller dtagandet.
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5§15

Det sammanlagda virdet av ett
instituts stora exponeringar far inte
overstiga 800 procent av institutets
kapitalbas.

En stor exponering &r en exponering som ett institut har gentemot en
kund eller en grupp av kunder med inbérdes anknytning nir vérdet av
exponeringen dr 10 procent eller mer av institutets kapitalbas.

6

Vid berdkningen av ett instituts
exponeringar enligt 3 och 5 §§ skall
foljande exponeringar inte ridknas
in:

1. exponeringar som vid
valutatransaktioner uppkommer i
samband med normal avveckling av
en transaktion under tva dygn efter
betalning,

§
Vid berdkningen av ett instituts

exponeringar enligt 3 och 5 §§ ska
foljande exponeringar inte rdknas
in:

1. exponeringar som vid
valutatransaktioner uppkommer i
samband med normal avveckling av
en transaktion under tva vardagar
efter betalning,

2. exponeringar som vid kop eller forsdljning av finansiella instrument
uppkommer i samband med normal avveckling av en transaktion under
fem vardagar efter den tidpunkt da antingen betalning har skett eller de
finansiella instrumenten har levererats,

3. exponeringar som ett institut

13 Andringen innebir att forsta stycket upphivs.

3. forsenat  mottagande av
finansiering och andra
exponeringar  som  uppkommer
genom kundaktiviteter vid

tillhandahallande av tjidnster som
avser penningéverforing, inbegripet
utforande av betaltjdnster, clearing
och avveckling i alla valutor och
korrespondentbanktjinster eller vid
clearing-, avvecklings- och
forvaringstjinster for finansiella
instrument for kunders rédkning som
inte varar ldngre dn till foljande
bankdag,
4. intradagsexponeringar

gentemot de kreditinstitut  som
tillhandahaller institutet tjdnster
som  avser  penningoverforing,
inbegripet utférande av
betaltjinster, clearing och
avveckling i alla valutor och

korrespondentbanktjdinster,
5. exponeringar som ett institut
har mot ett annat koncernforetag,
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har mot ett annat koncernforetag,
om fOretagen 4r foremal {or
gruppbaserad tillsyn som utdvas av
en behorig myndighet eller
likvardig tillsyn i tredje land, och

4. poster som rdknats av fran
institutets kapitalbas.

om fOretagen dr foremal for Bilaga 5

gruppbaserad tillsyn som utdvas av
en behorig myndighet eller
likvardig tillsyn i tredje land, och

6. poster som rdknats av fran
institutets kapitalbas.

Andra poster dn de som anges i forsta stycket far helt eller delvis
undantas fran berdkningarna enligt 3 och 5 §§, om kreditrisken ar lag.

Under de forutsittningar som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 30 far ett
institut uppskatta exponeringens
vérde

1. med stod av internmetoden, eller

78§

Under de forutsittningar som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 32 far ett
institut uppskatta exponeringens
vérde

2. med beaktande av ett kreditriskskydds riskreducerande effekt.

Om ettt institut  utnyttjar
mdjligheten i forsta stycket, skall
den del av exponeringen som ticks
av en sidkerhet behandlas som en
exponering mot emittenten av
sakerheten och inte mot kunden.

Virdet av ett instituts
exponeringar i handelslagret mot en
kund eller en grupp av kunder med
inbordes anknytning fér, efter
tillstind av  Finansinspektionen,
Overstiga de gransviarden som anges
i3 och 5 §§, om institutet uppfyller
det sdrskilda kapitalkrav och de
ovriga villkor som framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
13 kap. 1 § 31.

Om ett institut  utnyttjar
mojligheten i forsta stycket, ska den
del av exponeringen som ticks av
en sdkerhet behandlas som en
exponering mot emittenten av
sdkerheten och inte mot kunden.

8§

Virdet av ett instituts
exponeringar i handelslagret mot en
kund eller en grupp av kunder med
inbordes anknytning far, efter
tillstdind av  Finansinspektionen,
overstiga de gransviarden som anges
i 3 §, om institutet uppfyller det
sdrskilda kapitalkrav och de ovriga
villkor som framgar av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap. 1 §
33.

7 a kap. Exponeringar mot
viirdepapperiseringar

Iy

Ett institut fdar investera i en
vdrdepapperisering ~ bara  om
originatorn, ett medverkande
institut  eller den ursprungliga
ldngivaren har meddelat institutet
att den eller det fortlopande
kommer att behdlla ett ekonomiskt
intresse om minst 5 procent netto i
vdrdepapperiseringen.
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29

Ent  institut  ska innan  det
investerar i en vdrdepapperisering
ha en heltickande och grundlig
forstaelse for investeringen och ha
skriftliga interna riktlinjer och
instruktioner i den omfattning som
behovs for att mdjliggéra analys
och dokumentation av institutets
positioner.

Institutet ska kunna, savdil fore
som efter det har investerat i en
vdrdepapperisering, redovisa for
Finansinspektionen  att  kraven
enligt forsta stycket dr uppfyllda
ndr investeringen gors.

39

Ett institut ska ha rutiner for att
Iépande évervaka information om
utvecklingen av sina
vdrdepapperiseringspositioners
underliggande exponeringar. Ett
institut ska ha en grundlig
forstdelse for alla strukturella drag
hos  vdrdepapperiseringen  som
skulle kunna ha en vdisentlig
inverkan pd resultatet av institutets
exponeringar mot
vdrdepapperiseringtransaktionen.

49

Nir ett moderinstitut inom EES
eller ett finansiellt holdingforetag
inom EES, eller ett av dess
dotterforetag, i egenskap av
originator  eller  medverkande
institut vdrdepapperiserar
exponeringar frdan flera institut
eller  finansiella  institut  som
omfattas av gruppbaserad tillsyn
far kravet i 1 § uppfyllas pa
gruppnivd, om

1. de institut eller finansiella
institut som gett upphov till de
vdrdepapperiserade
exponeringarna har dtagit sig att
folja de krav som féljer av 5 §,

2. de har ldmnat den information
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som foljer av 6 §.

58

Medverkande institut och institut
som dr originatorer ska tillimpa
samma kriterier for kreditgivning
betriffande exponeringar som ska
vdrdepapperiseras som de
tilldmpar betriffande de
exponeringar som avses utgora

egna positioner.
Ndr det gdller dgarandelar eller
emissionsgarantier i

vdrdepapperiseringsemissioner som
kopts fran tredje part ska ett institut
tilldimpa samma analysstandarder
oavsett om de dr avsedda att ingad i
handelslagret eller i den d&vriga
verksamheten.

Om kraven i forsta och andra
styckena inte dr uppfyllda, far en
originator som dr ett institut inte
utesluta de vdirdepapperiserade
exponeringarna fran berdkningen
av sitt kapitalkrav for kreditrisker
enligt 4 kap. 2 §.

6§

Medverkande institut och institut
som dr originatorer ska upplysa
investerare om nivan pd sina
dtaganden enligt 1 § och
sikerstdlla att framtida investerare
har tillgang till all relevant
information om utvecklingen av
vdrdepapperiserings-positionernas
underliggande exponeringar samt
om kassafléden och sdikerheter for
vdrdepapperiseringen.
Informationen om kassafloden och
Sikerheter ska vara av tillrdicklig
omfattning for att mdjliggora
stresstester av dessa.

Vad som enligt forsta stycket dr
relevant information ska faststdillas
den dag da virdepapperiseringen
sker, och ddrefter justeras om det
behovs  med  anledning  av
vdrdepapperiseringens art.
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78

Om ett institut inte uppfyller
kraven i 2, 3 eller 6 §§, ska
Finansinspektionen besluta att en
forhdjd  riskvikt  ska gdlla  for
vdrdepapperiseringen.

89

Finansinspektionen far besluta
att tillfilligt upphdva de krav som
avses i 1 och 4 §§ under perioder
av allmdnna likviditetsstorningar
pd marknaden.

8 kap.
2§

Ett institut skall offentliggdra
information  som  ror  dess
kapitaltickning och dess strategier,
system och madlsdttmingar  for
hantering av dess risker och
exponeringar. Sddan information
som inte dr vdsentlig, som utgor en
foretagshemlighet eller som dr
konfidentiell behdver dock inte

offentliggoras.

Om ett institut inte offentliggor
information med motiveringen att
den utgdér en foretagshemlighet
eller ar konfidentiell, skall det ange
skélet till det samt 1 stéllet
offentliggora mer allmédnna
upplysningar om  det som
informationen kréver.

Styrelsen i ett institut skall se till
att det finns skriftliga riktlinjer och
instruktioner for hur institutet skall
uppfylla kraven pé offentliggérande
av information enligt 2 § och for
hur det skall utvirdera om den
offentliggjorda informationen ar
tillfredsstéllande, vilket  skall
inkludera hur informationen
kontrolleras och hur ofta den
offentliggors.

Ett institut ska offentliggdra
information som

1. ror dess kapitaltdckning,

2. ger en komplett bild av dess
strategier, system och
mdlsdttningar for hantering av
risker och exponeringar, och

3. ger en komplett bild av dess

riskprofil.
Sddan information som inte dr
visentlig, som utgor en

foretagshemlighet eller som dr
konfidentiell behover dock inte
offentliggoras.

Om ett institut inte offentliggor
information med motiveringen att
den utgdér en foretagshemlighet
eller dr konfidentiell, ska det ange
skdlet till det samt 1 stéllet
offentliggora mer allménna
upplysningar om  det som
informationen kraver.

§

Styrelsen i ett institut ska se till
att det finns skriftliga riktlinjer och
instruktioner for hur institutet ska
uppfylla kraven pa offentliggérande
av information enligt 2 § och for
hur det ska utvirdera om den
offentliggjorda informationen &r
tillfredstéllande, vilket ska
inkludera hur informationen
kontrolleras, om den ger en
komplett  bild av  institutets
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riskprofil  och hur ofta den Bilaga5

offentliggors.

9 kap.
2§

Om det framgar av foreskrifter
meddelade med stéd av 13 kap.
1§ 33, skall bestimmelserna om
finansiella foretagsgrupper gilla
dven for

Om det framgar av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap.
1§40, ska bestimmelserna om
finansiella foretagsgrupper gilla
dven for

1. ett institut eller ett finansiellt holdingforetag hemmahoérande inom
EES och de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande
utlindska foretag eller finansiella institut som det finns andra
dgarintressen i 4n sddana som anges i 1 § forsta stycket 2,

2. ett institut eller ett finansiellt holdingforetag hemmahorande inom
EES och de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande
utldndska foretag eller finansiella institut, som det inledningsvis nimnda
institutet eller holdingforetaget har andra former av kapitalbindningar till,
eller

3. ett institut eller ett finansiellt holdingforetag hemmahoérande inom
EES och de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande
utldndska foretag eller finansiella institut, som det inledningsvis nimnda

institutet eller holdingforetaget utdvar ett vasentligt inflytande dver.

Om bestdmmelserna om
finansiella foretagsgrupper skall
giélla for foretag som avses i forsta
stycket, skall &ven ett anknutet
foretag som &r dotterforetag eller
som det finns &dgarintresse i anses
ingd i gruppen.

Ett institut som ar moderinstitut
inom EES eller vars moderforetag
ar ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES
skall uppfylla kraven i 8 kap. om
offentliggérande av information pa
gruppnivd. Om ett moderinstitut har
ett betydande dotterforetag som &r
institut, skall dven dotterforetaget
offentliggéra sddan information om
bland annat kapitalbasen och
kapitalkravet =~ samt  institutets
riskhantering som framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
13 kap. 1 § 35.

Finansinspektionen  far  efter
ansokan 1 ett enskilt fall besluta om
undantag fran forsta stycket, om ett
institut omfattas av information

Om bestdmmelserna om
finansiella foretagsgrupper skall
gélla for foretag som avses i forsta
stycket, ska &ven ett anknutet
foretag som ar dotterforetag eller
som det finns &dgarintresse i anses
inga 1 gruppen.

7§

Ett institut som &r moderinstitut
inom EES eller vars moderforetag
ar ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES ska
uppfylla kraven i 8 kap. om
offentliggérande av information pé
gruppniva. Om ett moderinstitut har
ett betydande dotterforetag som é&r
institut, ska &ven dotterforetaget
offentliggoéra sddan information om
bland annat kapitalbasen och
kapitalkravet ~ samt institutets
riskhantering som framgér av
foreskrifter meddelade med stod av
13 kap. 1 § 42.

Finansinspektionen  far  efter
ansokan 1 ett enskilt fall besluta om
undantag fran forsta stycket, om ett
institut omfattas av information
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som skall offentliggbras av ett
moderforetag utanfér EES och den
informationen ar likvirdig med den
information som skall
offentliggoras enligt denna lag.

som ska offentliggbras av ett Bilaga 5

moderforetag utanfér EES och den
informationen &r likvardig med den
information som skall
offentliggoras enligt denna lag.

10§

Vid  uppriattande av  den
redovisning som avses i 9 § skall

Vid  uppriattande av  den
redovisning som avses i 9 § ska

1. dotterforetagen konsolideras fullstandigt,
2. dgarintressen som avses i 1 § forsta stycket 2 konsolideras med
tillampning av klyvningsmetoden enligt 7 kap. 30 § arsredovisningslagen

(1995:1554), och

3. konsolideringen i de dvriga fall
som avses i 1 eller 2 § ske pd det
satt som framgar av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap. 1 §
37.

3. konsolideringen i de dvriga fall
som avses i 1 eller 2 § ske pa det
sitt som framgar av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap. 1 §
44.

10 kap.

Beslut pd gruppnivd om

kapitalbasen

6as

Ndr Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen over en finansiell
foretagsgrupp som bestir av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag dr ett
finansiellt moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen
tillsammans med ovriga behoriga
myndigheter soka komma oOverens
om ett gemensamt beslut om
huruvida  nivdn  pd  gruppens
kapitalbas dr tillrdcklig. Det ska
ske med hdnsyn till gruppens
finansiella situation och riskprofil
och den nivdi pd gruppens
kapitalbas som krdvs for att
tillimpa 2 kap. 2 § pd var och en av
enheterna inom gruppen och pd
gruppnivd.

Finansinspektionen ska limna en
rapport  som  innehdller  en
riskvéirdering av gruppen till 6vriga
behoriga myndigheter. Et
gemensamt beslut enligt forsta
stycket ska fattas inom fyra
mdnader efter det att rapporten har
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ldmnats. Det gemensamma beslutet Bilaga 5

och skilen for det ska redovisas
skriftligt och skickas till 6vriga
behoriga myndigheter och till
moderkreditinstitutet inom EES.

Om en dverenskommelse inte kan
ndas, ska Finansinspektionen pd
begdran av ndgon av de dvriga
behoriga myndigheterna samrdada
med Europeiska
banktillsynskommittén.
Inspektionen far dven samrdda med
banktillsynskommittén — pd  eget
initiativ.

6b§

Om ett gemensamt beslut enligt 6
a § inte har fattats inom fyra
mdnader, ska Finansinspektionen
med beaktande av de behdriga
myndigheternas  bedomning — av
risken hos dotterforetagen, ensam
fatta ett beslut pa gruppnivd.

Om Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen éver dotterforetag till
ett moderkreditinstitut inom EU
eller till ett finansiellt
moderholdingbolag inom EU, ska
inspektionen fatta ett sdadant beslut
som avses i 6 a § forsta stycket pd
individuell eller undergruppsnivd.
Det ska ske med vederborligt
beaktande av  synpunkter som
framforts av  den  utldndska
behoriga myndighet som ansvarar
for den gruppvisa tillsynen.

6c§

Ett sadant beslut som avses i 6 a
$ som fattas av en utldndsk behorig
myndighet efter en
overenskommelse  med  6vriga
behoriga myndigheter eller pd
grund av att de behoriga
myndigheterna inte har kommit
overens inom fyra mdnader giller i
Sverige. Det dr bindande for det
berdrda  institutet  och  for
Finansinspektionen samt ska ligga
till grund for inspektionens tillsyn.
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Finansinspektionen skall 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utléndska
behoriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn overforsakringsforetag i den
utstrackning som foljer
avkreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

6d§

Beslut som fattats enligt 6 a eller
6b§ ska uppdateras drligen. Ett
beslut enligt 6 a § om tillimpning
av 2 kap. 2 § far dven, i
undantagsfall, uppdateras om en
behorig myndighet som ansvarar
for tillsynen av dotterforetag till ett
moderkreditinstitut inom EES eller
ett finansiellt moderholdingbolag
inom EES skriftligen begdr det hos
Finansinspektionen  och  ddrvid
anger skdlen for begdran.

9§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behériga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn 6ver forsakringsforetag i den
utstrickning  som  foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstdr i
Sverige  som  kan  dventyra
likviditeten pd finansmarknaden
eller stabiliteten i det finansiella
systemet i ndgon stat inom EES, ska
Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information dven med 6vriga
berérda utlindska myndigheter i
den utstrdckning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

12 §

Ett institut och ett finansiellt
holdingforetag som avses i 9 kap. 3
§ skall uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen till
Finansinspektionen for de
rakenskapsperioder och vid de
tidpunkter ~som  framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
13 kap. 1 § 40. 1 fraga om en
finansiell ~ foretagsgrupp  enligt
9kap. 2§, skall redovisningen
uppréttas och ges in av de foretag
som anges 1 foreskrifter meddelade

Ett institut och ett finansiellt
holdingforetag som avses i1 9 kap. 3
§ ska uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen till
Finansinspektionen for de
riakenskapsperioder och vid de
tidpunkter ~som  framgér av
foreskrifter meddelade med stod av
13 kap. 1 § 47. 1 fraga om en
finansiell ~ foretagsgrupp  enligt
9kap. 29§, ska redovisningen
upprittas och ges in av de foretag
som anges 1 foreskrifter meddelade
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med stod av 13 kap. 1 § 41.

Ett holdingforetag med blandad
verksamhet skall upprétta och ge in
den samlade informationen till
Finansinspektionen for de
rakenskapsperioder och vid de
tidpunkter =~ som  framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
13 kap. 1 § 40.

med stod av 13 kap. 1 § 46.

Ett holdingforetag med blandad
verksamhet ska uppritta och ge in
den samlade informationen till
Finansinspektionen for de
rakenskapsperioder och vid de
tidpunkter ~som  framgir av
foreskrifter meddelade med stdd av
13 kap. 1 § 47.

12 kap.

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett
holdingforetag med blandad
verksamhet med huvudkontor i
Sverige inte 1 tid lamnar
upplysningar  enligt foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap. 1 §
39, 42 och 43, far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget skall betala en
forseningsavgift med hogst 100 000
kronor.

48

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett
holdingfoéretag =~ med  blandad
verksamhet med huvudkontor i
Sverige inte i tid ldmnar
upplysningar  enligt foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap. 1 §
46, 49 och 50, far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget ska betala en
forseningsavgift med hogst 100 000
kronor.

13 kap.

1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka positioner som skall ingé i handelslagret enligt 1 kap. 7 § och

omfattningen av dessa,

2. vilka positioner som far inga i handelslagret enligt 1 kap. 9 § och

villkoren f6r det,

3. vilka atgdrder ett institut skall vidta for att dess riktlinjer och
instruktioner skall uppfylla kraven i 1 kap. 10 § forsta stycket,

4. villkoren for att berdkna kapitalkravet enligt 2 kap. 6 § och hur
kapitalkravet enligt den paragrafen skall berdknas,

5. berdkningen av fasta omkostnader enligt 2 kap. 10 §,

6. villkoren for att rdkna in poster i kapitalbasen och ridkna av poster
fran densamma enligt 3 kap., omfattningen av dessa poster och hur
kapitalbasen i 6vrigt skall berdknas enligt samma kapitel,

7. hur ett institut som har tillstdnd att anvinda en internmetod for
kreditrisker skall berdkna forvéntade forlustbelopp och de avséttningar
och virderegleringar som gjorts for att tdcka fOrlusterna samt hur
forvantade forlustbelopp for aktieexponeringar och positiva eller
negativa belopp som uppkommer vid en jidmforelse mellan forvéintade
forlustbelopp 1 6vrigt och gjorda avsdttningar och varderegleringar skall
behandlas enligt 3 kap. 9 § nér kapitalbasens storlek berdknas,
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8. nér ett institut som vérdepapperiserat sina tillgdngar och ett
medverkande institut skall berdkna ett kapitalkrav for exponeringarna
enligt 4 kap. 2 §,

9. vilka krav ett institut skall uppfylla for att fa tillstdnd att anvénda
metoden med interna modeller enligt 4 kap. 4 § andra stycket,

10. hur ett institut som anvénder schablonmetoden enligt 4 kap. 5 §
skall ~berdkna de riskvigda exponeringsbeloppen och vilka
forutsdttningar som skall vara uppfyllda for att ett exportkreditorgans
kreditvédrderingar skall f& anvéndas for att bestimma riskvikter enligt 4
kap. 6 §,

11. hur ett institut som har tillstdnd att anvénda internmetoden skall
berdkna de riskvigda exponeringsbeloppen enligt 4 kap. 7 §,

12. vilka krav ett institut skall uppfylla for att fa tillstind att anvanda
internmetoden enligt 4 kap. 7 §,

13. i vilken omfattning moder- och dotterforetag far betraktas som en
enhet enligt 4 kap. 8 § andra stycket,

14. under vilka forutsittningar ett institut fir kombinera schablon- och
internmetoderna eller infora en internmetod stegvis enligt 4 kap. 9 §,

15. vilka krav kreditvarderingsforetagens metoder och
kreditvéarderingar skall uppfylla for att kreditvarderingsforetagen skall
godkinnas enligt 4 kap. 12 §,

16. hur ett institut far anvdnda kreditvdrderingar gjorda av
kreditvéarderingsforetag for att berdkna de riskvigda
exponeringsbeloppen,

17. vilka kreditriskskydd som far anvéndas for att reducera ett riskvégt
exponeringsbelopp, under vilka forutséttningar olika kreditriskskydd féar
beaktas och hur kreditriskskyddets riskreducerande effekter skall
berdknas enligt 4kap. 15§ for ett institut som anvénder
schablonmetoden eller den grundliggande internmetoden  for
exponeringen,

18. hur kapitalkravet for motpartsrisker som ingédr i marknadsrisker
skall berdknas enligt 5 kap. 1 §,

19. hur ett institut som anvidnder ndgon av schablonmetoderna for
positionsrisk, avvecklingsrisk, valutakursrisk eller ravarurisk skall
berdkna kapitalkravet for marknadsrisker enligt 5 kap. 2 §,

20. vilka krav som skall vara uppfyllda for att ett institut skall fa
tillstand att anvdnda egna riskberdkningsmodeller enligt 5 kap. 3 §,

21.hur ett institut som anvdnder basmetoden skall berdkna
kapitalkravet enligt 6 kap. 2 §,

22. hur ett institut som anvinder schablonmetoden for operativa risker
skall berdkna kapitalkravet enligt 6 kap. 3 och 5 §§,

23. vilka krav som stélls pé ett institut som anvinder schablonmetoden
for operativa risker enligt 6 kap. 4 §,

24. vilka villkor ett institut skall uppfylla for att f4 anvinda en annan
berdkningsgrund for vissa affairsomraden enligt 6 kap. 5 §,

25. vilka krav som skall vara uppfyllda for att ett institut skall fa
tillstand att anvénda internmétningsmetoden enligt 6 kap. 7 §,

26. 1 vilken omfattning moder- och dotterforetag far betraktas som en
enhet enligt 6 kap. 7 § andra stycket,

27. vilka krav som skall vara uppfyllda for att ett institut skall fa
tillstand att kombinera olika metoder for operativ risk enligt 6 kap. 8 §,
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28. hur exponeringarna skall virderas vid berdkningen av ett instituts

exponeringar enligt 7 kap. 3 och 5 §§,

29.vilka poster som helt eller
delvis far undantas vid berdkningen
av ett instituts stora exponeringar
enligt 7 kap. 6 § andra stycket,

30. under vilka forutsittningar ett
institut i de fall som avses i 7 kap. 7
§ far berdkna en exponerings vérde
med stdd av internmetoden eller
med beaktande av kreditriskskydd
och vilka krav ett institut som
anvinder  ndgon av  dessa
berdkningsmetoder skall uppfylla,

31. vilket sdrskilt kapitalkrav och
vilka &vriga villkor ett institut skall
uppfylla enligt 7 kap. 8 §,

32. vilken information som skall
offentliggoras enligt 8 kap. 2 §, vid
vilken tidpunkt, pé vilken plats och
med vilka intervall informationen

skall lamnas och hur
informationens  riktighet  skall
kontrolleras,

29. under vilka forutsdttningar en
grupp av kunder med inbordes
anknytning ska anses foreligga
enligt 7 § kap. 4 § forsta stycket
avseende exponeringar mot
underliggande tillgdngar, och

30. vilka exponeringar som ska
anses utgora andra exponeringar
enligt 7 kap. 6 § forsta stycket 5.

31. vilka poster som helt eller
delvis far undantas vid berdkningen
av ett instituts stora exponeringar
enligt 7 kap. 6 § andra stycket,

32. under vilka forutséttningar ett
institut i de fall som avses i 7 kap. 7
§ féar berdkna en exponerings vérde
med stod av internmetoden eller
med beaktande av kreditriskskydd
och vilka krav ett institut som
anvander ndgon av  dessa
berékningsmetoder ska uppfylla,

33. vilket sarskilt kapitalkrav och
vilka 6vriga villkor ett institut ska
uppfylla enligt 7 kap. 8 §,

34.vad som ska utgora ett
behdllande av ett ekonomiskt
intresse netto enligt 7 a kap. 1 §,

35. vilka krav som ett institut ska
uppfylla enligt 7 a kap. 2 § innan

det tar  position i en
vdrdepapperisering,
36. vilka krav som ett institut

lopande ska uppfylla enligt 7 a kap.
3§ efter att det investerat i en
vdrdepapperisering,

37. vilken information som ska
ldmnas av medverkande institut
eller originator enligt 7 a kap. 6 §,
och

38 forhojd riskvikt som ska gdlla
for virdepapperiseringen enligt 7 a
kap. 7 §.

39. vilken information som ska
offentliggoras enligt 8 kap. 2 §, vid
vilken tidpunkt, pa vilken plats och
med vilka intervall informationen
ska 1dmnas och hur informationens
riktighet skall kontrolleras,
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33.1 vilka fall bestimmelserna
om finansiella foretagsgrupper skall
gélla enligt 9 kap. 2 §,

34.under vilka forutsittningar
tillstand att rdkna in vissa
dotterforetag enligt 9 kap. 4 § far
£ces,

35. vilken information som skall
offentliggoras enligt 9 kap. 7 §, vid
vilken tidpunkt, pa vilken plats och
med vilka intervall informationen
skall lamnas och hur
informationens  riktighet  skall
kontrolleras,

36. hur gruppbaserad redovisning
enligt 9 kap. 9 § skall upprittas for
sadana institut som tillimpar
Europaparlamentets och  radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillampning av
internationella
redovisningsstandarder,

37. hur konsolideringen skall ske
enligt 9 kap. 10 §,

38. hur kapitalbasen skall
berdknas enligt 9 kap. 11 §,

39. innehallet, utformningen och
omfattningen av den redovisning
eller information som skall 1amnas
enligt 10 kap. 11 §,

40. vilka rdakenskapsperioder den
gruppbaserade redovisningen och
den samlade informationen skall
avse och vid vilka tidpunkter den
gruppbaserade redovisningen och
den samlade informationen skall
ges in enligt 10 kap. 12 §,

41.vilka foretag som enligt 10
kap. 12 § skall uppritta och ge in
den gruppbaserade redovisningen
om det finns en finansiell
foretagsgrupp enligt 9 kap. 2 §,

42. omfattningen och
fullgérandet av skyldigheten att
rapportera stora exponeringar enligt
10 kap. 15 §, och

43. omfattningen och
fullgérandet av skyldigheten att
rapportera kapitalbas och
kapitalkrav enligt 10 kap. 16 §.

40.1 vilka fall bestimmelserna Bilaga 5

om finansiella foretagsgrupper ska
gélla enligt 9 kap. 2 §,

41. under vilka forutsittningar
tillstind att rdkna in vissa
dotterforetag enligt 9 kap. 4 § far
ges,

42. vilken information som ska
offentliggoras enligt 9 kap. 7 §, vid
vilken tidpunkt, pa vilken plats och
med vilka intervall informationen
ska lamnas och hur informationens
riktighet ska kontrolleras,

43. hur gruppbaserad redovisning
enligt 9 kap. 9 § ska upprittas for
sddana institut som tillimpar
Europaparlamentets och  radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella
redovisningsstandarder,

44. hur konsolideringen ska ske
enligt 9 kap. 10 §,

45. hur kapitalbasen ska berdknas
enligt 9 kap. 11 §,

46. innehallet, utformningen och
omfattningen av den redovisning
eller information som ska lamnas
enligt 10 kap. 11 §,

47. vilka ridkenskapsperioder den
gruppbaserade redovisningen och
den samlade informationen ska
avse och vid vilka tidpunkter den
gruppbaserade redovisningen och
den samlade informationen ska ges
in enligt 10 kap. 12 §,

48. vilka foretag som enligt 10
kap. 12 § ska uppratta och ge in den
gruppbaserade redovisningen om
det finns en finansiell foretagsgrupp
enligt 9 kap. 2 §,

49. omfattningen och
fullgérandet av skyldigheten att
rapportera stora exponeringar enligt
10 kap. 15 §, och

50. omfattningen och
fullgérandet av skyldigheten att
rapportera kapitalbas och
kapitalkrav enligt 10 kap. 16 §.
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Denna lag tréder i kraft den 30 juni 2011 i fraga om 1 kap. 3 §, 3 kap. 2
§,4kap. 12 §, 7kap. 1,3 — 6 och 8 §§, 7 a kap., samt 10 kap. 6 a § och 9
§ och i 6vrigt den 31 december 2011.
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Forslag till lag om éndring i lagen (2006:1372) om inférande av
lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs'® i friga om lagen (2006:1372) om inforande av
lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar

dels att 5, 8 och 9 §§ ska ha f6ljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tva nya paragrafer, 11 och 12 §§.

Nuvarande lydelse

Ett institut som enligt 4 kap. 7 §
lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora
exponeringar har tillstdnd  att
tillimpa en internmetod for att
berédkna kapitalkravet for
kreditrisker eller for motpartsrisker
som ingdr i marknadsrisker, skall
under aren 2007, 2008 och 2009 ha
en kapitalbas som motsvarar minst
95, 90 respektive 80 procent av
kapitalkraven for

Foreslagen lydelse

5§

Ett institut som enligt 4 kap. 7 §
lagen (2006:1371) om
kapitaltackning och stora
exponeringar har tillstdind  att
tillimpa en internmetod for att
berédkna kapitalkravet for
kreditrisker eller for motpartsrisker
som ingdr i marknadsrisker, ska
under aren 2007, 2008 och 2009—
2011 ha en kapitalbas som
motsvarar minst 95, 90 respektive
80 procent av kapitalkraven for

1. kreditrisker och marknadsrisker enligt 2 kap. 2, 3 och 5 §§ lagen
(1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut

och vérdepappersbolag, och

2. exponeringar som Overskrider grinsvirdena for stora exponeringar

enligt 5 kap. 6 § samma lag.

Ett institut som enligt 6 kap. 6 §
lagen om kapitaltdckning och stora
exponeringar har tillstdnd  att
tillimpa en internmétningsmetod
for att berdkna kapitalkravet for
operativa risker skall ha en
kapitalbas som &ren 2008 och 2009
motsvarar minst 90 respektive 80
procent av summan av
kapitalkraven enligt forsta stycket 1
och 2.

Ett institut som enligt 6 kap. 6 §
lagen om kapitaltdckning och stora
exponeringar har tillstdind att
tillimpa en internméitningsmetod
for att berdkna kapitalkravet for
operativa risker ska ha en
kapitalbas som &ren 2008 och
2009-2011 motsvarar minst 90
respektive 80 procent av summan
av  kapitalkraven enligt foOrsta
stycket 1 och 2.

Ett institut som fran och med den
1 januari 2010 eller senare har
tillstand enligt 4 kap. 7 § lagen om

' Jfr Europaparlamentet och ridets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L.0048) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L
177, 30.6.2006, s. 201, Celex 3200610049, senast dndrat genom Europaparlamentets och
rédets direktiv 2009/111/EG (EUT L 302, 17.11.2009, s. 97, Celex 32009L0111).
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Forsta och andra styckena géller
bade nér kapitalkravet berdknas for
det individuella institutet och for en
finansiell foretagsgrupp.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela  foreskrifter om  hur
kapitalbasen skall berdknas enligt
denna paragraf.

kapitaltickning och
exponeringar  att tillimpa en
internmetod  for att  berdkna
kapitalkravet for kreditrisker eller
for motpartsrisker som ingdr i
marknadsrisker far efter tillstand
av  Finansinspektionen ha en
kapitalbas som motsvarar minst 80
procent av  kapitalkravet  for
kreditrisker enligt 4 kap. 1 § forsta
stycket, 4, 6, och 12-15 §§ samma
lag.

Ett institut som fran och med den
1 januari 2010 eller senare har
tillstand enligt 6 kap. 6 § lagen om
kapitaltickning och stora
exponeringar att tillimpa en
internmdtningsmetod ~ for att
berdikna kapitalkravet for operativa
risker  fdar efter tillstand av
Finansinspektionen ha en
kapitalbas som motsvarar minst
80 procent av kapitalkravet for
operativa risker enligt 6 kap. 2—
5 5§ eller 2 kap. samma lag.

Forsta—fidrde styckena  géller
bade nér kapitalkravet berdknas for
det individuella institutet och for en
finansiell foretagsgrupp.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela  foreskrifter om  hur
kapitalbasen ska berdknas enligt
denna paragraf.

8§17

Ett  vdrdepappersbolag  som
tillhandahaller investeringstjanster
eller utfor investeringsverksamhet
avseende sadana finansiella
instrument som anges i 1 kap. 4 §
forsta stycket 5 b—d, f och g lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden, fér till och
med ar 2010 efter tillstind av
Finansinspektionen Overskrida de
gransvdrden som anges i 7 kap. 3
och 58§ lagen (2006:1371) om

'7 Senaste lydelse 2007:571.

Ett  vérdepappersbolag  som
tillhandahaller investeringstjinster
eller utfor investeringsverksamhet
avseende sddana finansiella
instrument som anges i 1 kap. 4 §
forsta stycket 5 b—d, f och g lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden, far till och
med ar 2014 efter tillstind av
Finansinspektionen overskrida de
gransvirden som anges i 7 kap. 3
och 5§§ lagen (2006:1371) om
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kapitaltickning och stora
exponeringar utan att berdkna nagot
sarskilt kapitalkrav enligt 7 kap. 8 §
samma lag. Regeringen eller den
myndighet som regeringen
bestimmer far meddela foreskrifter
om vilka villkor som skall vara
uppfyllda for tillstdndet.

kapitaltickning och
exponeringar utan att berdkna nagot
sarskilt kapitalkrav enligt 7 kap. 8 §
samma lag. Regeringen eller den
myndighet som regeringen
bestimmer fir meddela foreskrifter
om vilka villkor som skall vara
uppfyllda for tillstdndet.

9§18

Till och med ar 2010 tillimpas
inte bestimmelserna om kapitalkrav
som avser virdepappersbolag i

lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
exponeringar for sddana
vardepappersbolag vars

huvudsakliga verksamhet &r att
tillhandahalla  investeringstjanster
eller utfora investeringsverksamhet
avseende sadana finansiella
instrument som anges i 1 kap. 4 §
forsta stycket b—d, f och g lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden.

'8 Senaste lydelse 2007:571.

Till och med ar 2014 tillimpas
inte bestimmelserna om kapitalkrav
som avser vardepappersbolag i

lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
exponeringar for sadana
vardepappersbolag vars

huvudsakliga verksamhet &r att
tillhandahalla  investeringstjanster
eller utféra investeringsverksamhet
avseende sadana finansiella
instrument som anges i 1 kap. 4 §
forsta stycket b—d, f och g lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden.

11§

Fram till den 31 december 2012
ska den tidsperiod som anges i 10
kap. 6 a § lagen (2006:1371)om
kapitaltickning och stora
exponeringar vara sex mdnader.

12§

Bestimmelserna i 7 a kap. lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och  stora  exponeringar  ska
tillimpas pa vdrdepapperiseringar
som emitteras fran och med den 1
Jjanuari 2011.

Bestimmelserna i 7 akap. ska
fran och med den 1 januari 2015
tillimpas pad vdrdepapperiseringar
som emitterats fore den 1 januari
2011 om nya underliggande
exponeringar har tillkommit eller
ersatts efter den 1 januari 2015.
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Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011 i fraga om 5, 11 och 12 §§
och i 6vrigt den 31 december 2011.
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Forslag till lag om éndring lagen (1988:1385) om Sveriges

riksbank

Harigenom foreskrivs'® att det i lagen (1988:1385) om Sveriges
riksbank ska inforas ett nytt kapitel, 7 a kap.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse
7 a kap. Upplysningsplikt

1y

Om Riksbanken far kdnnedom om
en sddan kritisk situation som avses
i 10 kap. 9 § andra stycket lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar, ska
Riksbanken omgdende underrdtta
berorda myndigheter inom EES
med ansvar for gruppbaserad
tillsyn enligt artikel 125 och 126 i
Europaparlamentet  och  rddets
direktiv 2006/48/EG av den 14 juni
2006 om rdtten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning), samt dndrat genom
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2009/111/EG.

Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011.

' Jfr Europaparlamentet och ridets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L.0048) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L
177, 30.6.2006, s. 201, Celex 3200610049, senast dndrat genom Europaparlamentets och
rédets direktiv 2009/111/EG (EUT L 302, 17.11.2009, s. 97, Celex 32009L0111).
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Bilaga 6 Forteckning dver remissinstanser

Sveriges riksbank, Svea hovritt, Kammarritten i Jonkoping,
Finansinspektionen, Riksgéildskontoret, NASDAQ OMX Stockholm
Aktiebolag, Konkurrensverket, Sveriges advokatsamfund, Svenska
Bankforeningen, = Sveriges  Forsdkringsforbund,  Sparbankernas
Riksforbund, FAR SRS, Exportkreditnimnden, Forsta AP-fonden, Andra
AP-fonden, Tredje AP-fonden, Fjirde AP-fonden, Sjitte AP-fonden,
Sjunde AP-fonden, Nordic Growth Market NGM AB, Svenskt
Naringsliv, Foretagarna, Finansbolagens Forening, Fondbolagens
Forening, Svenska Fondhandlareforeningen, Statens
Bostadsfinansieringsaktiebolag SBAB, Landsorganisationen i Sverige
LO, Tjinsteménnens Centralorganisation TCO, Sveriges Akademikers
Centralorganisation SACO, Sveriges Kommuner och Landsting,
Kommuninvest i Sverige AB samt Regelrddet

Utdver remisslistan har f6ljande svarat FTT — facket for forsékring och
finans.
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