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TCO har beretts mgjlighet att yttra sig 6ver betdnkandet fran
utredningen om statliga finansieringsinsatser. Uppdraget var att
kartlagga behovet av statliga marknadskompletterande
finansieringsinsatser riktade till sma och medelstora foretag och
lamna forslag pa hur dagens insatser kan bli mer effektiva och
andamalsenliga.

TCOs synpunkter

TCO instammer helt med utredningens bedomning att det finns ett
glapp i finansieringsstrukturen for mindre, nyare och viaxande
foretag. De statliga riskkapitalinsatserna ar i for hog grad snarare
marknadskonkurrerande an marknadskompletterande. De snava
investeringsomraden de tva ovan ndmnda statliga
riskkapitalaktorerna har haft medfor att merparten av kapitalet ar
outnyttjat. En generell inriktning, savil verksamhetsmassigt som
geografiskt bor ha storre forutsattningar att verkligen komma till
nytta.

Modellen med fond-i-fond i samverkan med privat riskkapital ar val
vard att prova, aven om slutsatserna av de internationella
erfarenheterna mojligen ar lite upphaussade. Det ligger heller ingen
automatik i att det uppstar privata aktorer som vill satsa i tidigare
skeden och med ldgre belopp for att en statlig aktor ar med och
satsar.

TCO tillstyrker utredningens forslag om att inratta Fondinvest AB
genom omvandling av Fouriertransform AB och Inlandsinnovation
AB, i enlighet med utredningens forslag.

Vi tillstyrker ocksa forslaget om ett statligt kreditgarantisystem, aven
om detta lika girna for de storre privata bankerna kunde skotas
genom egen intern riskspridning for decentraliserade aktorer.

Vi vill dock sarskilt papeka att ett av de viktigaste skilen till det
finansieringsgap som finns i tidiga skeden ar att risk- och
transaktionskostnaden ar ungefar lika stor for ett litet som lite storre
belopp och att hanteringskostnaderna fér de minsta investeringarna
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darfor blir for hoga. Om staten ska agera marknadskompletterande
bor aven denna fraga forsoka losas, inte bortdefinieras.

Detta giller dven det statliga garantisystemet for 1an till mindre
foretag. Det lanebehov som finns f6r de minsta, nyaste foretagen
definieras av utredningen bort med motiveringen att det ar for hoga
transaktionskostnader.

Utredningen avslutar med ett antal bedomningar kring viktiga andra
fragor i ramverket for investeringar.

Vi delar inte utredningens bedomning att investeraravdraget
antingen bor avvecklas eller utvidgas till juridiska personer och hogre
belopp. Investeraravdraget har funnits alltfor kort tid (2013) for att
kunna utvarderas och bor fa verka i nuvarande form tills det
atminstone gar att utvardera.

Utredningen bedomer att beskattningsreglerna for personaloptioner
bor forandras. TCO instimmer i denna bedomning. Inte minst for att
det ar en betydande risk att ga in som anstilld i denna typ av foretag,
och aven anstillda nyckelpersoner bor kunna ta del av vinsten ifall
det gar bra.

Vidare delar vi utredningens bedomning att 3:12-reglerna bor ses
over for att i storre utstrackning gynna nya, kunskapsintensiva
vaxande foretag.

Vi avstyrker bestamt att statens heldgda bank SBAB, vilken
huvudsakligen hanterar bolan och négot lite fastighetsbolag, skulle fa
i uppdrag att borja med utlaning till sma och medelstora foretag i det
hogre risksegmenten dar de vanliga bankerna inte alltid agerar, vilket
utredningen pekar pa som en mojlighet. Det skulle, for att fungera,
betyda att SBAB skulle bygga upp helt nya strukturer och
kompetenser till betydande kostnader for att hantera krediter med
lagre genomsnittliga intakter. Det ar inte ett vettigt satt att hantera
statens stod for foretagande. Det kan ocksa starkt ifrdgasattas ur
konkurrenssynpunkt.
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