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Sammanfattning

Stabilitetsrddets medlemmar diskuterade stabilitetsliget och det fanns en
samsyn om att det svenska finansiella systemet fungerar vil.
Finansdepartementet, Finansinspektionen och Riksgilden anser att
motstdndskraften 1 det svenska banksystemet ir tillfredstillande. Alla
rddets medlemmar anser dock att det finns ett antal risker varav
hushillens hoga skuldsittning och stigande bostadspriser sirskilt lyftes
fram. Ovriga risker som diskuterades var den svaga europeiska
dterhimtningen, situationen i Grekland, samt upptrissade tillgdngspriser
och l3ga riskpremier till f6ljd av det l3ga rinteliget.

Vid métet diskuterades kapitalnivierna i det svenska banksystemet och
for- och nackdelar med regelverk kring riskbaserade
kapitaltickningsregler, bruttosoliditetskrav och riskviktsgolv.
Finansinspektionen férordar att kapitalkraven fortsatt ska vara
riskkinsliga och féresprakar dirfér inte ett bindande
bruttosoliditetskrav. Finansinspektionen ser inget behov av att nu inféra
hogre kapitalkrav utan vill avvakta tills det finns klarhet om effekterna av
krishanteringsdirektivet och kommande internationell reglering.
Riksbanken anser att kapitalkraven bor ses dver for att stirka
motstindskraften i det svenska banksystemet pd lingre sikt. Riksbanken
ser girna att en 8kning av kapitalnivierna sker genom att kombinera
olika dtgirder. Exempel p& sidana dtgirder ir hogre riskvikter, striktare
golvregler eller bruttosoliditetskrav, som i varierande grad kompletterar
de riskbaserade kapitalkraven. Riksgilden foredrar riskkinsliga
kapitalkrav och om problem finns bér riskvikterna justeras utan att
ansatsen byts ut. Vidare dr nyttan av ytterligare skirpningar av
kapitalkraven sannolikt avtagande och effekterna osikra.
Finansdepartementet anser att en riskbaserad ansats for kapitaltickning
ir att foredra, d den tar hinsyn till bankernas risktagande.

Vid métet diskuterades ocksd hushéllens skuldsittning.
Finansinspektionen, Riksbanken och Riksgilden har tillsammans gjort



en analys som redovisar drivkrafterna bakom den kraftiga uppgéngen i
hushaillens skuldsittning sedan slutet av 1990-talet. Bedémningen ir att
en kombination av olika omstindigheter har bidragit till utvecklingen.
Det handlar om makroekonomiska faktorer som fallande realrintor, men
ocksd om strukturella faktorer sdsom att fler dger sina hem, férindringar
1 skattesystemet, och ett l3gt byggande.

Alla medlemmar 1 rddet ser risker kopplade till den héga skuldsittningen
och ser dirfor ett behov av att amorteringskravet infors {f6r att reducera
riskerna. Riksbanken anser att det dirutdver behévs ytterligare dtgirder
for att hantera riskerna. Finansdepartementet arbetar med att utforma
ett bemyndigande f6r Finansinspektionen att inféra ett amorteringskrav.

Kommande arbete inom ramen for stabilitetsrddet kommer att berora ett
antal olika fragor infor rddets nista mote 16 december 2015. Utdver de
frigor som ridet redan arbetar med, kommer ridet under hosten att
fordjupa arbetet pa féljande omriden:
o Stabilitetsaspekter av 18ga rintor.
e Myndigheternas roller i samband med krishantering — samordning
och beredskap, inklusive en diskussion om likviditetsstod.
o Strukturférindringar pd bankmarknaden till {61jd av nya
regelverk, som t.ex. Kapitalmarknadsunionen.
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§ 1 Stabilitetsbedomning

Finansdepartementets internationella avdelning redogjorde kort for
situationen 1 Grekland.

Finansinspektionen och Riksbanken foredrog for ridets medlemmar
respektive myndighets bild av stabilitetsliget.

Finansinspektionen anser att det svenska finansiella systemet fungerar
vil och motstdndskraften ir tillfredsstillande. Bankerna har goda
likviditets- och kapitalbuffertar och har hég lonsamhet och god tillgdng
till finansiering. Hushéllen som helhet har starka balansrikningar och
god betalningsférmaga.

Finansinspektionen lyfter fram tre sirbarheter. For det forsta ir den
svenska banksektorn stor och beroende av marknadsfinansiering. Det
innebir att problem pd den internationella marknaden ocks kan paverka
svenska banker. For det andra ir det finansiella systemet 1 Sverige 1 hog
grad sammanlinkat, genom att t.ex. banker och férsikringsbolag innehar
varandras skulder (t.ex. sikerstillda obligationer), vilket innebir
smittorisker. For det tredje ir hushdllens skulder hoga, vilket frimst
medfér makroekonomiska risker.

Nuliget innebir att det finns flera betydande risker enligt
Finansinspektionens bedémning, och en internationell oro kan utlésa
turbulens p& de finansiella marknaderna. De storsta riskerna ir:

e Liga rintor och nedpressade riskpremier. Forindrade
marknadsforvintningar kan leda till att riskpremierna snabbt
stiger. Dirmed kan tillgingspriser falla, kredittillgdngen minska
och tillvixten dimpas, vilket kan orsaka finansiell turbulens.

o En fortsatt svag tillvixt 1 Europa kombinerat med 18g inflation. En
ytterligare konjunkturférsvagning kan bidra till in svagare
tillvixt och att inflationen faller ytterligare. En utveckling med
mycket g tillvixt och deflation skulle forsvaga den finansiella
stabiliteten 1 Europa och Sverige. En férvirrad kris 1 Grekland
skulle kunna utlésa en sddan chock.

¢ Stigande bostadspriser och en hog kredittillvixt i kombination
med hogt skuldsatta hushall.

Riksbanken anser att risktagandet pd de finansiella marknaderna 6kar,
och att det finns en risk f6r att balansrikningar bldses upp, att tillgingar
blir 6vervirderade eller att risker inte prissitts fullt ut. Hindelser som
kan bidra till 6kad finansiell stress dr bland annat situationen 1 Grekland
och tilltagande geopolitisk oro. Men dven andra hindelser kan leda till att
stressen Okar. Oavsett vad som bidrar till 6kad stress s kan aktdrerna pd
de finansiella marknaderna vilja minska sitt risktagande, vilket kan leda
uill att tillgingspriserna faller och volatiliteten 6kar. I det sammanhanget



noterar Riksbanken ocksa att likviditeten pd ett antal finansiella
marknader verkar ha férsimrats. Det kan forstirka de negativa effekterna
pd det finansiella systemet om riskaptiten hastigt skulle avta.

Det svenska finansiella systemet fungerar vil {6r nirvarande. Men
riskerna har 6kat sedan foregdende méte 1 stabilitetsrddet 1 november
2014. Hushéllens héga och 6kande skuldsittning dr idag den storsta
risken f6r bdde den makroekonomiska utvecklingen och den finansiella
stabiliteten. De l1iga rintorna biddar ocks3 f6r att skulder och
bostadspriser kommer att fortsitta stiga. Utan ett amorteringskrav ir
forutsittingen for en dimpning av skulderna simre.

En férsimrad utveckling 1 Grekland kan medféra 6kad volatilitet och
okade riskpremier pd de finansiella marknaderna. Sverige har endast sma
direkta ekonomiska och finansiella kopplingar till Grekland. Men om
fortroendet for eurosamarbetet minskar s3 kan dock kronan komma att
stirkas, vilket kan p&verka den svenska penningpolitiken.

Riksgilden har ingen annan grundsyn p4 riskerna i det finansiella
systemet, och hiller med Finansinspektionen och Riksbanken att

hushéllens skuldsittning utgér en risk f6r ekonomin och kan forstirka
en konjunkturnedgdng om ekonomin utsitts for en stérning.

§ 2 Diskussion om behov av analyser och ytterligare atgarder

Kapitalnivaer i det svenska banksystemet

Finansinspektionen férordar riskviktade krav kompletterat av ett
bruttosoliditetskrav som en sikerhetsspirr.

Finansinspektionen redovisar fyra slutsatser. Den forsta ir att om
bruttosoliditetskravet sitts s hogt att det blir bindande si kan det pd
sikt {8 konsekvensen att banksystemet i Sverige blir mindre men mer
riskfyllt. Det finansiella systemet kan bli mer marknadsorienterat och
skuggbanksystemet vixa, vilket har vissa férdelar men risken for att detta
minskar den finansiella stabiliteten behover analyseras.
Finansinspektionen bedémer att ett riskbaserat kapitaltickningskrav ir
att féredra. Den andra slutsatsen ir att det 1 befintliga studier inte finns
vigledning f6r att kapitaltickning behdver vara hogre. De modellrisker
som finns i det riskbaserade systemet behover dock &tgirdas. Det pagar
nu ett arbete 1 Baselkommittén att se éver och dtgirda svagheterna i
bankernas interna metoder som i vissa fall lett till for 18ga riskvikter.
Finansinspektionen bedomer att detta kommer att leda till att
kapitalkravet blir mirkbart hogre in idag. Den tredje slutsaten ir att den
implicita statliga garantin finns kvar vilket skulle kunna tala for att
kapitalkraven borde héjas ytterligare. Men genomférandet av



krishanteringsdirektivet och framéver férlustabsorberande kapital och
skulder for systemviktiga banker (TLAC) kommer att leda till att den
statliga garantin minskar. Dirfor dr det virt att avvakta och analysera
effekterna innan eventuellt ytterligare hogre kapitalkrav genomfors. Den
frérde slutsatsen ir att novemberdverenskommelsen' frdn 2011, dir
Finansinspektionen, Finansdepartementet och Riksbanken fastslog att
kapitalkravet i de svenska storbankerna skulle uppg3 till minst 12
procent, utgick frin Basel 3-6verenskommelsen. Nu genomférs dock
krishanteringsdirektivet och TLAC ir under diskussion, och dessutom
omarbetas Baseloverenskommelsen 1 grunden. Nir dessa forindringar
genomforts kan det finnas skl att se dver om ytterligare forindringar

behovs.

Riksbanken anser att novemberéverenskommelsen 2011 var 1 underkant
och hinvisar till studier som indikerar att nyttan av kapital 1
banksystemet underskattats medan kostnaderna éverskattats.
Riskvikterna har sedan 2011 fortsatt att minska, mycket beroende p3 att
bankerna i storre utstrickning tillimpar interna modeller f6r att
bestimma riskvikterna. Kapitalkravet frdn 2011 motsvarar dirfor en
mindre motstdndskraft idag dn det gjorde 2011. Slutsatsen av det ir att
kapitalkraven behover ses dver for att stirka motstindskraften i det
svenska banksystemet pd lingre sikt. En 6kning av kapitalnivierna i de
svenska storbankerna kan ske genom att kombinera olika dtgirder,
sdsom t.ex. hogre riskvikter, skirpta golvregler eller inférandet av ett
bruttosoliditetskrav, som i varierande grad kompletterar de riskvigda
kapitalkraven. P4 en friga frin Finansdepartementet om hur lang tid
Baselkommitténs arbete kommer att ta s ir Riksbankens bedémning att
det tar ndgra &r innan regelverken ir pd plats, och mot bakgrund av det
tycker Riksbanken att det finns skl att g fore tidplanen pd vissa
omriden.

Finansdepartementet uttrycker en farhdga f6r att det kan finnas en risk
for att ett nationellt tidigt inférande kan innebira att det nationella
regelverket dter behover dndras nir de internationella regelverken ir pd
plats. Finansinspektionen delar den bedémningen.

Riksbanken ser inte den omstindigheten som ett férhindrande skil for
att tidigareligga det svenska regleringsarbetet.

Riksgilden delar Finansinspektionens avvaktande hllning gillande icke-
riskbaserade kapitalkrav och stéder det nuvarande riskbaserade
kapitalregelverket. Det dr rimligt att kapitalkraven speglar riskerna i
utldningen samtidigt som regelverket inte ger de incitament att 6ka
forvintad avkastning och risker, pa det sitt som ett bruttosoliditetskrav
gor. Det finns problem med riskvikterna och hur dessa beriknas av
bankerna. Dessa problem boér dock dtgirdas inom ramen for ett

' Se Nya kapitalkrav f6r svenska banker, pressmeddelande p3 fi.se, 25 november 2011.



riskkinsligt system. Det dr en visentlig och principiell skillnad mellan att
gora justeringar inom gillande system respektive justeringar av hela
modellen. Riksgilden understryker dven betydelsen av att vid diskussion
om kapitalbehovet beakta att krishanteringsdirektivet hller pd att
genomforas.

Riksbanken menar att ett bruttosoliditetskrav pd 5 procent endast ir en
liten 6kning frin bankernas genomsnittliga faktiska bruttosoliditet idag,
som ir ca 4,3 procent. Det motsvarar en 6kning av kapitalet med ca 100
miljarder kronor, eller mindre idn 30 procent av storbankernas resultat
fram till 2018. I ett 1dngsiktigt perspektiv har bruttosoliditetskravet fallit,
och det ir samtidigt det som visar bankernas faktiska
forlustabsorberingsférmaga. Syftet med novemberéverenskommelsen
var att bankerna skulle 3liggas hogre kapitalkrav, och det ir
anmirkningsvirt att det kravet motts genom fallande riskvikter.

Finansinspektionen delar inte Riksbankens syn att motstidndskraften
skulle vara ligre idag. Diaremot hiller man med Riksbanken om att
riskvikterna behover ses 6ver och att det ir bra att det nu gors av
Baselkommittén. Det dr bland annat viktigt att sikerstilla att 1inga
perioder med liga forluster inte leder till att riskvikterna med tiden
pressas ner till f6r 13ga nivder. Men det skulle vara ett problem om
principen om riskkinslighet helt 6verges, dven om ett
bruttosoliditetskrav pd 5 procent skulle vara hanterbart rent finansiellt
for bankerna. Generellt och 1 ett internationellt perspektiv ir de svenska
bankerna vilkapitaliserade givet risken 1 deras balansrikningar. Givet att
bankerna i dagsliget inte bedéms vara mycket riskfyllda eller
underkapitaliserade finns inget skil att stressa fram ytterligare dtgirder.
De studier som foresprikar ett bruttosoliditetskrav ir statiska och tar
inte hinsyn till dynamiska allminna jimviktseffekter nir bankerna
anpassar sitt beteende och okar risktagandet. Finansinspektionen anser
inte att det dr uppenbart att exempelvis USA:s mer marknadsbaserade
finansiella system har varit mer stabilt 1 krisperioder in det svenska.

Riksgilden féredrar en riskbaserad modell. Om modellen har problem
boér dtgirden vara att justera riskvikterna, inte att byta ut hela modellen.
Nyttan av ytterligare skdrpningar av kapitalkraven ir sannolikt avtagande
och effekterna dr osikra. Det finns dirfor skl att avvakta och gora en
noggrann konsekvensanalys av effekterna av att skirpa nuvarande
tillimpning och av att byta system.

EU-kommissionens initiativ om kapitalmarknadsunionen ir 1 viss mén
en reaktion pd att kreditférsorjningen till t.ex. smd och medelstora
foretag forsimrats, delvis som en f6ljd av de hirdare reglerna pd
bankomridet. Samtidigt finns det tecken pd att
virdepappersmarknaderna fungerar simre, delvis till {61jd av hirdare
regler pd det omradet. Detta gor det svirare att kanalisera krediter via
virdepappersmarknader. En 6vergdng frin ett bankbaserat till ett



marknadsbaserat kreditsystem forutsitter att det finns fungerande
virdepappersmarknader.

Finansinspektionen menar att man inte ir emot ett system dir
marknaden har en stérre roll, men en sddan f6érindring ska inte ske for
snabbt och inte utan att férst géra en noggrann utvirdering. Om det
infors ett hogt bruttosoliditetskrav s& kan bankerna frimst pdverka sin
avkastning genom att exponera sig mot mer hogavkastande tillgdngar,
exempelvis genom att 6ka risken 1 kreditgivningen eller genom att
virdepapperisera tillgdngar med lag risk. Detta skulle kunna leda till ett
mindre men mer riskfyllt banksystem. Den slutliga bedomningen av
bruttosoliditetskravet beror pd hur andra delar, t.ex. golvregler och krav
pa forlustabsorberande kapital och skulder (TLAC) kommer att se ut.
Om dessa ind3 medfér ett betydligt mindre riskkinsligt kapitalkrav, s3
minskar skilen att ocksd inféra ett hogt bindande bruttosoliditetskrav.

Finansdepartementet anser att bankerna idag ir vilkapitaliserade. Det
kommer att behdvas en noggrann analys bl.a. av regelverken och vilka
effekter som uppstdr i de aktuella frigorna innan beslut kan fattas, och
hinsyn behéver tas till odnskade effekter. En riskbaserad modell for
kapitaltickning tar hinsyn till bankernas risktagande.

Hushallens skuldsattning

Riksbanken redovisar analysen som gjorts tillsammans med
Finansinspektionen och Riksgilden, som visar orsakerna bakom den
kraftiga uppgdngen i hushillens skuldsittning sedan slutet av 1990-talet.
Bedémingen ir att det ir en kombination av olika omstindigheter som
har bidragit till utvecklingen. Det handlar om makroekonomiska effekter
sdsom ldga realrintor och stigande inkomster, men ocks3 om strukturella
faktorer sdsom att fler dger sina hem, forindringar 1 skattesystemet och
ett Idgt byggande. Men det gir inte att rikna med att de ekonomiska
forutsittningarna ska vara lika goda pa sikt, utan dessa forutsittningar
kan férindras vilket kan p&verka utvecklingen framéver. Det giller t.ex.
rintan som 1 dagsliget ir pa rekordldga niv3er. Riksbanken,
Finansinspektionen och Riksgilden avser att fortsitta arbetet avseende
hushaillens skuldsittning med fokus pa risker och eventuella dtgirder.

Finansinspektionen instimmer 1 Riksbankens genomgéang av
drivkrafterna bakom hushillens skuldsittning. Finansinspektionens
bedémning dr att manga svenska hushdll har hég skuldsittning och att
detta utgdér en makroekonomisk sirbarhet, iven om riskerna for den
finansiella stabiliteten 4r liten. Aven om bolinetagarna idag har god
betalningsférmiga s kommer rintan att stiga. Risken f6r att hushillen
inte ska kunna betala pd sina skulder ir dock liten och motstindskraften
mot rintehdjningar hog. Enligt Finansinspektionens
bolineundersékning skulle 97 procent av hushillen med nya boldn 2014




klara en rintehdjning med 5 procentenheter, jimfért med 92 procent
2013. Hushéllen har samtidigt stora tillgingar, ett hégt sparande och det
finns {3 tecken pd en osund kreditgivning. Men det finns ocks3
orosmoment, t.ex. att andelen hushall med en beldning 6ver 50 procent
av bostadens virde har 6kat. Dessa hushill kan minska sin konsumtion
mycket om det blir ett bostadsprisfall, och dirmed férsvaga ekonomin.
Den mest triffsikra dtgirden f6r att minska antalet hushill med en
relativt hog belining ir att inféra ett amorteringskrav. Ovriga alternativa
tgirder ndr inte denna grupp lika triffsikert och ir dirfor inte lika
effektiva i att dtgirda riskerna kopplade till hégt skuldsatta hushill.
Dessutom skulle flera av dessa alternativa tgirder mota samma juridiska
problem som amorteringskravet métt. Andra dtgirder och verktyg ar
dock bra att ha tillgingliga framéver da riskbilden kan férindras.
Finansinspektionen framférde ocksg att det saknas data pa enskilda
hushalls tillgdngar pd det motsvarande sitt som det finns data pa
skulderna. Bittre tillgdng till data skulle forbittra analysens kvalité.
Riksbanken instimde med Finansinspektionen.

Riksgilden delar Riksbankens och Finansinspektionens syn. Samtidigt dr
det viktigt att ha 1 3tanke att hushéllens tillgingar vida 6verstiger
skulderna. For de policyfrigor som diskuteras hir ir mikroperspektivet
med hog skuld for det enskilda hushillet inte ett problem 1 férsta hand.
Diremot kan det bli ett makroproblem. Det bista sittet att reducera
denna risk ir att inféra ett amorteringskrav.

Riksbanken menar att dven andra faktorer 4n makrofinansiella
forutsittningar paverkar skuldsittningen, som t.ex. skatter och byggande
av bostider. Det finns flera intressanta f6rslag pa reformer pa dessa
omrdden 1 bilagan till Lingtidsutredningen "Bostadsmarknaden och den
ekonomiska utvecklingen” som nyligen publicerades; exempelvis en
nedtrappning av rinteavdraget, fortsatta reformer av
hyressittningssystemet och forbittrade férutsittningar for att byggandet
ska 6ka. Om reformer pd dessa andra politikomrdden inte genomfors
okar kraven pd makrotillsynsdtgirder. Amorteringskravet dr vildigt milt 1
den form det foreslagits, s dirutéver kan andra dtgirder behova vidtas,
sdsom att begrinsa l8nen i férhillande till inkomsten genom att infora ett
skuldkvotstak, strama 3t kreditprévningen genom att skirpa bankernas
kvar-att-leva-pd kalkyler (KALP), begrinsa hushillens ln genom att
skirpa boldnetaket, begrinsa andelen 13n med rorlig rinta, och att hoja
kapitalkraven. Det ir en 6ppen friga hur alla metoder ska kombineras,
och det behover diskuteras.

Finansinspektionens befogenheter inom makrotillsynsomrddet behover
klargéras enligt Riksbanken. Det ir problematiskt att
Finansinspektionen har ett ansvar men otydliga befogenheter.
Finansinspektionens befogenheter behéver dirfér snarast i lag
fortydligas generellt och inte bara avseende amorteringskravet. Det bor
dirfor ocksd tydligt framgd att Finansinspektionen kan vidta &tgirder for



att motverka finansiella obalanser dven nir det inte foreligger nigra
omedelbara risker f6r den finansiella stabiliteten utan snarare risker fér
makroekonomisk instabilitet.

Finansinspektionen anser att riskerna kopplade till hushéllens skulder
framfor allt dr att mdnga enskilda hushall har en hoég skuldsittning. Den
aggregerade skuldkvoten ir inget bra mitt p3 riskerna kopplade till
skuldsittningen. Om andelen dgda bostider okar, sd 6kar ocksd
skulderna pd aggregerad niv4, utan att riskerna nédvindigtvis okar.
Finansinspektionen héller med Riksbanken i1 bedémningen att
Finansinspektionen har en tydlig instruktion avseende ansvaret for
finansiell stabilitet och motverkande av en obalanserad utveckling pd
kreditmarknaden, men att befogenheterna pa det senare omridet ir
otydliga. Lagstodet behover dirfor ses dver, sd att det inte blir problem
varje gdng ett nytt verktyg ska tillimpas. Problemet nu ir att
Finansinspektionen har sin instruktion och férvintas agera, men saknar
befogenheter fér det.

Riksgilden instimmer i behovet av att fértydliga Finansinspektionens
befogenheter. Vidare anser Riksgilden att det ir ett tecken p& problem
om hushall infér att ett amorteringskrav ska inféras har blivit mer aktiva
1 budgivningarna pd bostider. Det kan indikera att hushéllen har ett
likviditetsproblem. Generellt dr det bra med analys av olika &tgirder, men
inforande kriver forsiktighet mot bakgrund av att dtgirderna dven kan ha
stora negativa effekter. Exempelvis visar Riksbankens analys i den
senaste Finansiella stabilitetsrapporten att ett slopat rinteavdrag kan
komma att sinka BNP-nivin med uppemot 3 procent. Det skulle enligt
Riksgildens bedémning motsvara runt 120 000-130 000 jobb vid
oforindrad produktivitet.

Riksbanken stiller sig tveksam till att anvinda férenklade och osikra
kalkyler for att dra sddana slutsatser. Vidare anser Riksbanken att det
inte finns en exakt grins for nir skuldsittningen pd aggregerad nivd ir ett
problem, ir t.ex. 180 procent farligt eller inte. Aggregerad nivd ir en sak,
men den osikerhet som finns pd individuell nivd ir inte bra och det
skulle behévas bittre statistik pd hushéllsniva.

Finansinspektionen redovisar att hushéllen successivt har blivit bittre pd
att amortera de senaste 8ren. Amorteringskravet handlar delvis om att
l3sa in det beteendet, s att det inte férsimras pd lingre sikt. Den hojning
av den kontracykliska kapitalbufferten som Finansinspektionen nyligen
foreslagit har en koppling till hushillens 6kande skuldsittning. Bufferten
ska héjas bla. till foljd av att den 6kade kredittillvixten innebir en viss
okad risk for forluster 1 banksystemet.

Finansdepartement menar att hushdllens skuldsittning ir en oroande
faktor. Det finns en stor acceptans hos medborgarna fér, och en insikt
om, att det krivs en sund amorteringskultur. Finansdepartementet
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arbetar med att utforma ett bemyndigande f6r amorteringskrav till
Finansinspektionen och diskussioner pdgdr for nirvarande med partier 1
oppositionen. Det dr viktigt att det finns en bred politisk samsyn 1
amorteringsfrigan. Regeringen kommer eventuellt att dterkomma
framover om det krivs ytterligare &tgirder. Det ir viktigt att det infors
en dtgird i taget och att effekterna analyseras innan man gir vidare med
fler dtgirder. Regeringen efterlyser ocksd mer aktuella underlag kring hur
amorteringskulturen utvecklats, inte minst under det senaste aret dd
diskussionen funnits kring amorteringskrav.

En analys sker ocksd nir det giller de 6vriga befogenheter utover
amorteringskravet som Finansinspektionen i nuliget forfogar dver.
Regeringen dterkommer framéver nir det giller denna friga.

§ 3 Kommande arbete

Kommande arbete inom ramen for stabilitetsridet kommer att omfatta
nedanstiende dvergripande frigor. Nista méte ir den 16 december 2015.
Utover de frigor som rddet redan arbetar med kommer ridet under
hosten att fordjupa arbetet pd féljande omriden:

o Stabilitetsaspekter av 18ga rintor.

e Myndigheternas roller i samband med krishantering — samordning
och beredskap, inklusive en diskussion om likviditetsstod.

o Strukturférindringar pd bankmarknaden till {6]jd av nya
regelverk, som t.ex. Kapitalmarknadsunionen.
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